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Vergi Yazilan -1
ORTAKLIK HAKLARININ VE HIiSSELERININ ELDEN CIKARILMASI

A- Gergek Kisilerin Sahip Oldugu Ortaklik Haklarinin ve Hisselerinin Elden
Cikarilmasi

Anonim sirket hisseleri ile menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin
elden ¢ikanlmasindan saglanan kazanclar (GVK Muk.80/1) ile limited, adi komandit ve
kollektif sirket ve adi sirketlerde ortaklarin hisselerini satmalari karsihgi sagladiklar
kazanglar (GVK Muk. 80/4) deger artisi kazancidir.[1]

Alim satim faaliyetinin ticari bir mahiyet tasimasi halinde elde edilen kazang ticari
kazang olarak vergiye tabi tutulacaktir.

Hisse senetlerinin elden cikarilmasindan dogan kazanclarin vergilendirmesine yonelik
aciklamalarda bulunulan 232 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligine gore “diger
yandan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanglarin deger artis kazanct
olarak vergilendirilmesinde yil icinde yaptlan islem sayisinin birden fazla olmasinin bir
onemi bulunmamaktadtr. Bununla birlikte ticari bir organizasyonu gerektirecek nitelikte
alim-satim islemlerinin yapumas: halinde elde edilecek kazanclarin ticari kazang olarak
vergilendirilmesi gerekmektedir.” denilerek hisse satislarinda kazancin ticari kazang
olarak degerlendirilmesi icin bir yilda birden fazla yapilmasi yeterli
goriilmemistir. Kazancin bu sekilde degerlendirilebilmesi icin ticari bir
organizasyonu gerektirecek nitelikte alim-satim islerinin yapilmasi
gerekmektedir.

Borsa Istanbul'da islem gdren kurumlara ait hisse senetlerinin elden cikariimasindan
saglanan kazanclar Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinde belirtilen
hususlara gore vergilendirilecek olup bu yazinin konusu disinda tutulmuslardir.

Ivazsiz elde edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla sireyle
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan dogan kazanglar vergiye tabi
degildir.
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B- Tam Miikellef Kurumlara Ait Olan ve iki Yildan Fazla Siireyle Elde Tutulan
Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasi

1. Genel ilkeler

Yukarida da belirttigimiz gibi, ivazsiz elde edilenler ile tam mukellef kurumlara ait olan
ve iki yildan fazla slreyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan dogan
kazanclar vergiye tabi degildir. Hisse satislarinin vergiye tabi olmama halinin gegerlik
kazanabilmesi icin;

-Tam muikellef bir kuruma ait olmasi,
-Anonim sirket hissesi olmasi,
-Sirket hisse senetlerinin iki yil boyunca elde tutulmasi gerekir.

Dar mukellef bir kuruma ait hisselerin elden ¢ikarilmasindan saglanan kazanclar ne
kadar sure elde tutulmus olursa olsun vergiye tabidir.

Vergiye tabi olmama halinden yararlanabilmek icin gerekli olan kosullardan digeri
devredilen menkul kiymetin anonim sirket hisse senedi olmasidir. Anonim sirket
hisseleri hamiline ve nama olmak Uzere ikiye ayrilir.

Son kosul sirket hisse senetlerinin iki yil boyunca (730 guin) elde bulundurulmasidir.

Kuskusuz kazancin bu sekilde degerlendirilebilmesi yani vergi disi birakilabilmesi icin
ticari bir organizasyonu gerektirecek nitelikte alim-satim islerinin yapilmamasi
gerekmektedir.

2. iimiihaber Cikarilmasi ve Hukuki Niteligi

Uygulamada anonim sirketler zaman zaman hisse senedi bastirmaktan imtina edip
bunlarin yerine gecmek (izere “iimiihaber” cikarabilmektedirler.

Mevcut 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 486 nci maddesinin ikinci bendinde, “...
Pay senedi bastiriincaya kadar ilmiihaber ¢tkariabilir. lmiihaberlere kias yoluyla
nama yazilt pay senetlerine iliskin hikimler uygulanwr.” denilmek suretiyle ilmihaber
uygulamasina yer verilmistir.
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Gerek ilmihaberin ihtiva edecegi bilgiler gerek elde etme ve gerekse devir
bakimindan nama yazili hisse senetleri igin gecerli olacak ilkeler, ilmihaberler i¢in de
uygulanacaktir.

Mulga 6762 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun 411 inci maddesinde de ilmihaber
uygulamasina yer verilmis olup, hisse senetlerinin yerini gegmek tzere ilmihaber
cikarlabilecegi belirtilmistir.

Dolayisiyla yeni TTK'dan 6nce ¢ikariimis ilmihaberlere de eski TTK cevaz vermektedir.

232 Sayili Gelir Vergisi Genel Tebliginde de “ilmuhaber” tanimina yer verilmekte,
ilmuhaberlerin elden ¢ikariimasindan dogan kazanclarin vergilendirilmesinde, Gelir
Vergisi Kanununun hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclarin
vergilendirilmesine iliskin hikiimlerinin uygulanmasi gerektigi belirtilmektedir.

Sonug olarak gerek Turk Ticaret Kanunu ve gerekse vergi uygulamalar agisindan
iimuhaberler hisse senetleri gibi islem goreceklerdir.

3. Hisse Senedi ve ilmiihaberlerin Elde Edilme Tarihi

iki yillik siirenin tespiti acisindan hisse senedi ve ilmihaberlerin elde edilme tarihi
onem arz etmektedir.

a- Yeni Kurulan veya Satin Alma Yoluyla Elde Edilen Hisseler

Yeni sirket kurulusu yahut mevcut sirkete sonradan nakden veya ayni sermaye
konulmasi suretiyle (ilk defa veya riichan hakki kullanilmaksizin) elde edilen hisselerin
edinim tarihi, kurulus ve sermaye artirimi islemlerinin tescil tarihidir. Satin alma
yoluyla elde edilen hisseler agisindan elde etme tarihi bu hisselerin devralindigi
tarihtir.[2]

b- Sermaye Artirimlarinda Elde Etme

Kar ve sermaye yedeklerinin sermayeye ilave edilmesi nedeniyle elde edilen yeni
hisselerin edinim tarihi konusunda, daha 6nceden sahip olunan hisse senetlerinin
iktisap tarihinin esas alinacagi konusunda bir teredduit yoktur.

232 sayili Gelir Vergisi Genel Tebliginde de agiklandigi tzere sirketlerin nakit sermaye
artirrmi durumunda, hisse senedi sahipleri tarafindan riichan hakki kullanilmak
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suretiyle itibari degerleri 6denerek sahip olunan hisse senetleri ydoniinden de
iktisap tarihi olarak sahip olunan eski hisse senetlerinin iktisap tarihi esas alinacaktir.

Tebligde yer alan agiklamanin devaminda, ortaklarin riichan haklarini sinirlamak
suretiyle sermaye artirirmini temsil eden hisse senetlerinin satilmasi durumunda
ise yeni bir alim isleminin gergeklestigi, kabul edilecektir.

Turk Ticaret Kanunu'nun 461'inci maddesinde rtichan hakki; “her pay sahibi, yeni
¢tkarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkwint haizdir”
seklinde tanimlanmis olup; pay sahibinin bu hakkinin, genel kurulun sermayenin
artinmina iliskin kararn dogrultusunda hakli sebepler bulundugu takdirde ve en az
esas sermayenin yuzde altmisinin olumlu oyu ile sinirlandirilabilecegi veya
kaldirilabilecegi hikiim altina alinmistir.

Sirket, richan hakki tanidigi pay sahiplerinin, bu haklarini kullanmalarini, nama yazili
paylarin devredilmelerinin esas s6zlesmeyle sinirlandiriimis oldugunu ileri strerek
engelleyemez.

Bize gore sermaye artirnmlarinda richan hakki, madde metninde belirtildigi sekilde
sinirlandinhp kaldinimis olmadigr middetge, baska bir iradeye, karara gerek
duyulmaksizin kullanilmis sayihr.

Cc- Devir ve Boliinme Hallerinde Elde Etme

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gerceklestirilen devir
ve bolinme (kismi bolinme dahil) hallerinde, devir olan veya bélinen sirketin
ortaklarina verilen hisselerin iktisap tarihi olarak, bu yeni hisselerin verilmesine neden
olan devir olan veya bdéltnen sirketin hisselerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi
gerekmektedir.[3]

d-  Limited Sirketin Anonim Sirkete Dénlismesi Halinde Yeni Sirketin Hisselerinin
Edinim Tarihi

Nev'i yani tir degisikligine iliskin diizenlemelere Turk Ticaret Kanunu'nun 180-194
Unct maddeleri arasinda yer verilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinin 2 inci bendinde; “Kurumlarin
yukaridaki sartlar dahilinde tir degistirmeleri de devir hiikmtindedir” denilmistir.
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Gelir idaresinin benim de katildigim eski tarihli mukteza diizeyindeki gorislerine gore;
bir limited sirketin anonim sirkete donismesi halinde devir olan yani déntsen sirket
hisse senetlerinin iktisap edildigi tarihin esas alinmasi gerekir.

Gelir idaresi eski tarihli bir muktezasinda ozetle;

“...anonim sirkete ait senetlerinin ilk iktisap tarihi olarak s6z konusu iki ortagin nev'i
degistiren limited sirketin sermayesine istirak ettikleri tarihin dikkate alinmasi
gerekmektedir. " seklinde goris verilmistir.[4]

Konuya iliskin ayni gorusle verilmis baska muktezalar da vardir.[5]

Ancak, Gelir idaresi akabinde gériis degistirmis, “hisse senedi iizerinde tasarruf
hakkina sahip olunan tarihin iktisap tarihi olarak dikkate alinmasi” yoniinde
karar vermistir.

Bu yoénde bir muktezasinda Gelir idaresi Baskanligi, “Yukaridaki hiikiim ve
actklamalara goére; ortagt bulundugunuz limited sirkete ait ortaklik hakkiniz, anonim
sirkete doniismesinden sonraki bir tarihte (10.05.2017 tarihinde) hisse senedi ctkarimak
suretiyle hisse senedine baglanmus oldugundan, sahip oldugunuz hisse senetlerinin
satisinin deger artis kazanct kapsamt disinda degerlendirilmesinin tespitinde, iktisap
tarihi olarak sirket hisse senetleri lizerinde tasarruf hakkina sahip oldugunuz (hisse
senetlerinin bastirildigt) 10.05.2017 tarihinin esas alinmast gerekmektedir.[6]" seklinde
gorts olusturmustur.

Gerek tlr degistirmeyi devir hiikimlerine tabi kilan Kanun lafzi ve gerekse hisse
senetlerinin iki yiIl boyunca elde tutulmasinin kosul olarak konulmasindaki amac/ruh
dikkate alindiginda Gelir idaresi Baskanhgi'nin 6zelge diizeyindeki goriisiine
katiimiyorum.

Saniyorum bu konuda yalniz da degilim. Konuya iliskin olarak asagidaki paragraftaki
goruste de ayni yonde aciklamalar yer almaktadir.

"llgili maddede 2 yil elde tutulduktan sonra satisinda vergi alinmayacadt ifade edilen
varliklar menkul kiymetler ve diger sermaye piyasast araglart olarak sayildigi icin
hissenin menkul kiyymetlestirilmesi geregini anliyorum. Ancak bu tarihten itibaren iki yil
gecmis olmast geregini anlamwyorum. Clinki hisseler (paylar) menkul kiymete
baglanmasa da hisseye tasarruf edilebilmektedir. Sirketin dagitacagt kar paylart tahsil
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edilebilmekte, sirket hisseleri satilabilmektedir. Bu nedenle hisseye (ortaklik payina) iki
yildan daha dnce sahip olundugu ispat edilebiliyorsa, vergisizlik icin hisse senedi
thracindan itibaren iki yil daha beklemeye gerek yoktur. Nitekim tasitnmaz satisinda
istisna uygulamast i¢in, tasitnmaza iki yildan daha 6nce iktisap ve tasarruf edildigi
ispatlandiginda tapuya tescilden itibaren iki yilin gecmesi beklenmemektedir.
Vergilendirmede gercek duruma itibar edilir.[7]"

e-  Ilmihaberlerin Hisse Sentleri ile Degistirilmesi Suretiyle Elde Edilen Hisse
Senetlerinin Elde Edinim Tarihi

IImiihaberler yerine gececekleri hisse senetleri ile degistirilmek tzere cikarilan ve hisse
senetlerinin basiimasiyla haviyetini kaybeden gegici belgelerdir.

IImiihaberlerin hisse senetleri ile degistirilmesi dolayisiyla alinan hisse senetlerinin
iktisap tarihi olarak ilmuihaberlerin elde edildigi tarih dikkate alinacaktir.[8]

4. Hisse Senedi ve ilmiihaberlerin Devri

6102 sayih Turk Ticaret Kanununun 489 uncu maddesinin birinci bendine gore,
hamiline yazili pay senetlerinin devri, sirket ve Gglincu kisiler hakkinda, ancak
zilyetligin gecirilmesi suretiyle payi devralan tarafindan Merkezi Kayit Kurulusuna
yapilacak bildirimle hikim ifade eder.

Madde metnindeki degisiklik, 7262 sayili “Kitle imha Silahlarinin Yayilmasinin
Finansmaninin Onlenmesine iliskin Kanun ile getirilmis olup, 1/4/2021 tarihinde
yurarlige girmistir. [9]

Ayni Kanun ile TTK na gegici 14 Ginci madde eklenmis ve mevcut hamiline yazili pay
senedine sahip olanlarin, 31/12/2021 tarihine kadar Merkezi Kayit Kurulusuna
bildirilmek Gzere pay senetleri ile birlikte anonim sirkete basvuracaklarn, basvuru
uzerine anonim sirket yonetim kurulunun bes is glinu icinde hamiline yazili pay
sahipleri ile sahip olduklar paya iliskin bilgileri Merkezi Kayit Kurulusuna bildirecegi,
pay sahipleri anonim sirkete bagsvurmazlarsa bu Kanundan dogan paya bagli haklarini
gerekli basvuru yapilincaya kadar kullanamayacaklari, hilkim altina alinmistir.

Turk Ticaret Kanununun 490 inci maddesine gore, kanunda veya esas s6zlesmede aksi
Ongorilmedikge, nama yazili paylar, herhangi bir sinirlandirmaya bagh olmaksizin
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devredilebilirler. Hukuki islemle devir, ciro edilmis nama yazili pay senedinin
zilyetliginin devralana ana s6zlesme hiikimlerine gore gecirilmesiyle yapilabilir.

Anonim sirket paylarinin satilmasindan 6nce ilmiihaberlerin pay senetlerine
cevrilmesinin daha saglikli olacag: kanaatindeyim.

5. Gergek Kisilerin Sahip Oldugu Ortaklik Haklarinin ve Hisselerinin Elden
Cikarilmasinin Katma Deger Vergisi Karsisindaki Durumu

Gelir Vergisi Kanununun mukerrer 80 inci maddesi kapsaminda deger artisi kazanci
olarak vergilendirilecek olan, menkul kiymetler veya diger sermaye piyasasi araclari ile
ortakhk haklar ve hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi, katma deger vergisinin
konusunda girmediginden, katma deger vergisine tabi degildir.

Hal boyle olunca ivazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan ve
iki yildan fazla streyle elde edilen hisse senetlerinin satisi da katma deger vergisine
tabi olmayacaktir.

Ticari bir organizasyona bagl olarak gercek kisilerin sahip oldugu ortakhk haklarinin
ve hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan kazanclar ticari kazang hikimlerine gore
vergilendirilecegi gibi katma deger vergisine de tabii olacaktir.

Ancak Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4-g bendi uyarinca hisse senedi teslimleri
katma deger vergisinden istisna edilmistir.

C-  Kurumlarin En Az iki Tam Yil Siireyle Aktiflerinde Yer alan istirak Hisseleri,
Kurucu Senetleri, intifa Senetlerinin Elden Cikarilmasi

Kurumlar Vergisi Kanununun 5/1-e bendi geregince kurumlarin, en az iki tam yil
suretiyle aktiflerinde yer alan istirak hisseleri ile ayni stireyle sahip olduklari kurucu
hisse senetleri, intifa senetleri ve rlichan haklari satisindan dogan kazanclarin %75 lik
kismi kurumlar vergisinden istisnadir.[10]

Konuya iliskin olarak 1 Seri Numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde genis
acgiklamalara yer verilmistir. Burada dnemli gordiklerimize dedinecek daha fazla
aciklama isteyenler icin bahsi gecen tebligi referans gostermekle yetinecegiz.
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Maddede yer alan "istirak hisseleri" deyimi, menkul degerler portfyiine dahil hisse
senetleri ile ortaklik paylarini ifade etmektedir.

Bunlar,

Anonim sirketlerin ortaklik paylari veya hisse senetleri (Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatinm ortakliklari hisse senetleri dahil),

Limited sirketlere ait istirak paylari,

Sermayesi paylara bolunmus komandit sirketlerin komanditer ortaklarina ait
ortakhk paylari,

is ortakliklari ile adi ortakliklara ait ortaklik paylari,
Kooperatiflere ait ortaklk paylari
olarak siralanabilir.

Bir sermaye istirakini temsil etmemekle beraber, kurucu senetleri ve intifa senetleri de
anilan maddede ayrica sayllmak suretiyle istisna kapsamina dahil edilmistir.[11]

Anonim sirketler ile eshamli komandit sirketlerin sermaye artinmina gitmeleri
durumunda, bu sirketlerin hisse senetlerini aktifinde bulunduran kurumlar, bedelli
veya bedelsiz olarak yapilan sermaye artinmina katilabilecekleri gibi yeni hisse senedi
richan hakki kuponlarini (6ncelikli ahm hakki) baskalarina da satabilmektedirler. S6z
konusu rtichan haklarinin satisindan elde edilen kazanclarin %75'i istisnadan
yararlanabilecektir.

Istisnadan yararlanabilmek icin, satis bedelinin tamaminin, satisin yapildigi yih
izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi sarttir.

Istisna uygulamasinda miikelleflerin kazancin belli bir kismi igin istisnadan
yararlanabilmeleri mimkin bulunmaktadir. istisnadan kismen yararlaniimasi halinde,
yararlaniimayan bu kazang tutari icin sonraki yillarda istisnadan yararlanilabilmesi
mumkun degildir.

Yesilkdy EGS Business Park B1 Blok Kat:11 No:371 Bakirkéy/iSTANBUL
Telefon: 0212 465 67 09

Web: www.koyuncuymm.com

E-posta: info@koyuncuymm.com



http://www.koyuncuymm.com/

KOT U CLU

YONETIM DANISMANLIK
VERGI HIZMETLERI

Menkul kiymet ticareti ve kiralanmasiyla ugrasan kurumlarin bu amagla ellerinde
bulundurduklar istisna kapsamindaki degerlerin satisindan elde ettikleri kazancglar
istisna kapsami disindadir.

Turk Ticaret Kanununa gore, gayesi esas itibariyla baska isletmelere istirakten ibaret
olan holding sirketlerin (aktiflerinde istirak amaciyla iktisap edildigi ve elde tutuldugu
ispat ve tevsik edilen istirak hisseleri hari¢ olmak Uzere) istirak hisselerinin satisindan
dogan kazanclar igin istisna uygulanmasi s6z konusu olmayacaktir.

Istisnanin temel amaci, kurumlarin mali yapilarinin giiclendirilmesinin tesviki
oldugundan, ekonomik acidan sirketlere ilave imkan saglamayan islemler istisna
kapsami disinda kalacaktir.

Bagl ortakligin/grup sirketlerinin yapacagi sermaye artirrmi sonucu dogacak sermaye
taahhudune karsilik olmak tzere istirak hisselerinin ayni sermaye olarak bagl
ortakliga devredilmesi halinde, bagli deger baska bir bagl degere (istirak hissesine)
doénusmus olacagindan s6z konusu istisnadan yararlanilamayacaktir.

1-  iki Tam Yil Siireyle Aktifte Bulundurma

Istisna uygulamasina konu olacak istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri
ve richan haklarinin en az iki tam yil (730 gun) streyle kurumun aktifinde yer almasi
gerekmektedir.

Kurumlar vergisi mukelleflerinin, ayni kuruma ait degisik tarihler itibariyla iktisap
ettikleri istirak hisselerinin bir kismini satmalari durumunda, s6z konusu istirak
hisselerinin iki tam yil aktifte yer alma sartini saglayip saglamadiginin tespitinde ilk
giren ilk cikar (FIFO) yénteminin kullaniimasi gerekmektedir.

iki tam yil yani 730 giiniin dogru hesaplanabilmesi igin istirak hisseleri (Gerekli
olmadik¢a bundan bdyle kurucu senetleri, intifa senetleri ve riichan haklari ayrica dile
getirilmeyecektir.) edinim tarihleri 6nem arz etmektedir.

2-  lstirak Hisselerinin Edinim Tarihleri

a- Bedelsiz olarak veya riichan hakkt kullaniimak suretiyle elde edilen hisse
senetlerinde iktisap tarihi
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Kurumlarin mevcut hisse senetleri dolayisiyla ellerinde bulunan riichan hakki
kuponlar karsihginda itibari degeriyle yeni hisse senedi iktisap etmeleri halinde, yeni
iktisap edilen s6z konusu hisse senetleri agisindan iktisap tarihi olarak, eski hisse
senetleri ya da istirak hissesinin iktisap tarihi esas alinacaktir.

Ayni durum, istirak edilen kurumun nedeni ne olursa olsun yapmis oldugu sermaye
artisi dolayisiyla bedelsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri agisindan da gecerli
olacaktir.

Richan hakki dolayisiyla itibari degerinden farkl bir degerle hisse senedi iktisap
edilmesi durumunda; bu hisse senetlerinin iktisap tarihi olarak, eski hisse senetleriyle
iliskilendirilmeksizin, fillen kurumun aktifine girdikleri tarih esas alinacaktir.

Bu yazinin B/3-b boélimiinde de aktardigimiz Gizere, ortaklarin richan haklarini
sinirlamak suretiyle sermaye artirnmini temsil eden hisse senetlerinin satiimasi
durumunda ise yeni bir alim isleminin gerceklestigi kabul edilecektir.

b- Devir ve béliinme hallerinde iktisap tarihi

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 ve 20 nci maddeleri kapsaminda gerceklestirilen
devir, tam ve kismi bélinme hallerinde, devir veya bolinme suretiyle devralinan
istirak hisseleri icin iktisap tarihi olarak, devir alinan veya bolinen kurumdaki iktisap
tarihi esas alinacaktir.

(Kismi béliinmede, devralan sirketin hisseleri ortaklara verilmeyip devreden sirkette
istirakler hesabinda burakilirsa, iktisap tarihi olarak béltiinme tarihinin esas alinmast
gerekir.)

3- Satis Kazancinin Fon Hesabinda Tutulmasi

Satis islemi ister pesin isterse vadeli olarak yapilmis olsun istisna, satisin yapildigi
donemde uygulanacaktir.

Istisna, satis kazancinin %75'ine uygulandigindan, kazancin tamaminin fon hesabina
alinma sarti bulunmayip, sadece istisnadan yararlanan kazang¢ kisminin s6z konusu
fon hesabina alinmasi yeterlidir.
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Fon hesabina alinma isleminin, satisin yapildigi yili izleyen hesap déneminin basindan
itibaren kazancin beyan edildigi doneme ait kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi
tarihe kadar yapilmasi gerekmektedir.

Fon hesabina alinan tutarin, satisin yapildigi yili izleyen besinci yilin sonuna kadar séz
konusu hesapta tutulmasi gerekmektedir.

Fon hesabina alinan kazang tutarinin mikelleflerce sermayeye ilavesi mimkin
bulunmaktadir.

Fon hesabina alinan kazang tutarinin sermayeye ilave disinda, bes yil icinde baska bir
hesaba nakledilmesi, isletmeden ¢ekilmesi veya dar mukellef kurumlarca ana merkeze
aktarilmasi ya da kurumun tasfiyesi halinde, istisna uygulanmasi nedeniyle zamaninda
tahakkuk etmeyen vergiler, vergi ziyai cezasi ve gecikme faizi ile tahsil edilecektir.

4- Kazancin Hesaplanmasi, Kur Farki ve Vade Farklarinin Durumu

Istisna kazancin hesaplanmasinda, muvazaa hali ve 6rtiilii kazang dagitimi hiikiimleri
sakl kalmak kaydiyla, fiili satis bedeli esas alinacaktir.

Istisna, satisin yapildigi dénemde uygulanacaktir. Ancak istisnadan yararlanabilmek
icin, satis bedelinin tamaminin, satisin yapildigi yil izleyen ikinci takvim yili sonuna
kadar tahsil edilmesi mimkuindur.

istisna kapsamindaki degerlerin satisindan kaynaklanan alacaklar icin alinan faiz,
komisyon ve benzeri gelirler, istisna kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

Satis bedelinin doviz cinsinden belirlenmesi durumunda ortaya cikan kur farklarinin
da istisna kazancin tespitinde dikkate alinmasi miimkin bulunmamaktadir.

5- iki Tam Yil Siireyle iktisap Edilen istirak Hisselerinin Satisinin Katma Deger
Vergisi Karsisindaki Durumu

Katma Deger Vergisi Kanununun 17/4-r bendine gore kurumlarin aktifinde en az iki
tam yil (730 glin) streyle bulunan istirak hisseleri satisi suretiyle gerceklesen devir ve
teslimler katma deger vergisinden istisnadir.

Diger yandan ayni Kanunun 17/4-g bendi uyarinca da hisse senedi teslimleri de
katma deger vergisinden istisna edilmistir.
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