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Degerli Takipgilerimiz,

Cesitli istatistiklerden yola ¢ikarak hazirladigimiz Nisan 2025 Yoénetim Danismanlk Bultenimizi
Sizlerle paylasiyoruz.

Artan kurlar,

Dusme egiliminde de olsa ylksek enflasyon,
Sanayi uretiminde negatif blayume oranlari,
Stagflasyon izleri,

Negatif faiz disi fazla,

Ulke ici siyasi kirilganliklar...

Bir durgunluga isaret eden uluslararasi piyasalarda gerileyen petrol ve dogalgaz fiyatlari,

Trump kaynakli dalgalanmalar...

Her seyi eskisinden daha fazla takip etmemiz, verileri iyi okumamiz ve dogru tedbirleri almamiz
gereken bir donemden gegiyoruz.

Enicten basari dileklerimizle....

www.koyuncuymm.com

#YONVER

#KoyuncuYonetimDanismanlikVergiHizmetleri
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Ortalama Kurlar

Mart ayi ortalama doviz alis kurlari dikkate alinarak yapilan hesaplamada TL kargisinda son ayda
Euro %6,04 Dolar %2,55 oraninda artti.

Son oniki ayda Euro %14,91 Dolar %15,90 oraninda deger kazandi. Subat 2025 de Euro/Dolar
paritesi 1,007 olarak gerceklesti.

m Subat 25 Mart 25 Gegen Aya Oniki Ayhk

'EUROKURU | 3474 | 3765 39,92 6,04% 14,91%
DOLAR KURU 31,98 36,14 37,06 2,55% 15,90%
Parite 1,09 1,04 1,08

Yurt i¢i siyasi hareketlilikle baglayan kur hareketleri, Trump kaynakli yurt digi hareketliliklerin de
eklenmesiyle ivme kazanmis gortinuyor. Nisan ayinin ilk 10 ginunde de gerek Euro, gerek Dolar
kurlari ve gerekse paritede artis devam ediyor.

Mart 24 Ort. 1-10 Nisan Ort.  Degisim 10 Nisan
EURO KURU 39,92 41,49 3,93% 41,95
DOLAR KURU 37,06 37,93 2,34% 38,00
Parite 1,08 1,09 1,10

https://www.muhasebenews.com/ortalama-doviz-kuru-programi/grami | Muhasebe News

UFE, TUFE Endeksleri

TUIK Mart ayi enflasyon UFE %1,88 TUFE %2,46 oraninda artti. Oniki aylik degisim UFE %23,50
TUFE %38,10 olarak gergeklesti.

Gerek UFE ve gerekse TUFE de diisiis trendi devam ediyor.

Mart ve Nisan aylarinda kurlarda yasanan hareketliligin 6ncelikle UFE akabinde de TUFE’yi yukari

yonlu hareketlendirmesi beklenebilir.

TUFE yiluk degisim oranlari (%) Mart 2024

TUIK Verileri GecenAya | OnikiAylk

UFE 1,88% 23,50%
TUFE 2,46% 38,10%
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UFE Endeksi Degisimleri

Kagit Endekslerindeki Degisimler

TUIK Verileri Gecen Aya ‘OnikiAyllk \

17 1 Kagit Hamuru Kagit Ve Mukavva 9,20% 32,14%
17 2 Kagit Ve Mukavvadan Uriinler 1,23% 24,45%
TUIK - Fiyat Farkinda Kullanilan Endeksler (Yi-UFE) - MaliyetBul Tiirkiye

Metal Cevheri Endeksindeki Degisimler

TUIK Verileri GecenAya | Oniki Ayuk

07 1 Demir Cevherleri 1,85% 25,73%
07 2 Demir Disi Metal Cevherleri 5,45% 52,43%
TUIK - Fiyat Farkinda Kullanilan Endeksler (Yi-UFE) - MaliyetBul Tirkiye

Petrol ve Dogalgaz Endekslerindeki Degisimler

TUIK Verileri Gegen Aya Oniki Aylk

05 1 Tag Kémiirii 3,44% 29,46%
05 2 Linyit -2,86% 30,38%
06 1 Ham Petrol -0,65% 7,63%
06 2 Dogalgaz, Sivilastirilmis Veya Gaz Halinde 1,37% 67,29%
19 02 Rafine Edilmis Petrol Uriinleri -3,08% -0,62%

TUIK - Fiyat Farkinda Kullanilan Endeksler (Yi-UFE) — MaliyetBul Tiirkiye

Elektrik ve Gaz imalati, iletimi ve Dagitimi1 Endekslerindeki Degisimler

TUIK Verileri Gecen Aya Oniki Ayluk

35 1 Elektrik Enerjisinin Uretimi, iletimi Ve Dagitimi 0,82% 25,97%

35 2 Gaz imalati: Ana Sebeke Uzerinden Gaz Yakitlarin Dagitimi -2,84% 15,48%
TUIK — Fiyat Farkinda Kullanilan Endeksler (Yi-UFE) — MaliyetBul Tiirkiye
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TUFE Endeksi Degisimleri

TUFE'deki (2003=100) degisim 2025 yili Mart ayinda bir dnceki aya gore %2,46 artis, bir dnceki
yilin Aralik ayina gore %10,06 artis, bir dnceki yilin ayni ayina gore %38,10 artis ve on iki aylik

ortalamalara gore %51,26 artis olarak gergeklesti.

TUFE degisim oranlan (%), Mart 2025 Mart 2025 | Mart 2024 | Mart 2023
Bir dnceki aya gore degisim orani 2,46 3,16 2,29
Bir dnceki yilin Aralik ayina gore degisim orani 10,06 15,06 12,52
Bir dnceki yilin ayni ayina goére degisim orani 38,10 68,50 50,51
On iki aylik ortalamalara gére degisim orani 51,26 57,50 70,20

TUFE ana harcama gruplarinin aylik degisim oranlari ve genel endeks degisimine

etkileri(%), Mart 2025

En yuksek agirliga sahip 3 ana harcama grubunun aylik degisimleri;

e gida ve alkolsiz iceceklerde %4,94 artis,
e ulastirmada %0,25 artis
e konutta %2,10 artis

olarak gerceklesti.

TUFE yillik degisim oranlan (%), Mart 2025

En yuksek agirlhiga sahip 3 ana harcama grubunun yillik degisimleri;

e gida ve alkolsiz iceceklerde %37,12 artis,
e ulastirmada %21,59 artis,
e konutta %68,63 artis

olarak gerceklesti.
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Uluslararasi Piyasada Ham Petrol Fiyatlari

Mart ayinda ortalama dolar bazinda bir 6nceki aya gore %2,33 oraninda artan ham petrol fiyatlari,
gecenyila gore %13,98 oraninda diusiis gosterdi.

Uluslararasi piyasada ham petrol fiyatlari Nisan ayinin ilk on ginii ortalamasinda Mart ayi
ortalamasina gore %15,27 oraninda geriledi. Dusus TL bazinda %13,28 oraninda gergeklesti.

Nisan Ayi -15,27% | -13,28%
Gegen Aya Gore 2,33% 4,93%
Oniki Aylik Degisim -13,98% -0,10%

Brent Tipi Petrol $

$ Petrol | Endeks | Ort. Kur TL Endeks
73

1-10 Nisan 63,33 37,93 | 2.401,90 87
Mar.25 74,74 86 37,06 | 2.769,86 100
Sub.25 73,04 84 36,14 | 2.639,67 95
Oca.25 76,76 88 35,50 | 2.724,98 98
Ara.24 74,64 86 34,96 | 2.609,41 94
Kas.24 71,84 83 34,42 | 2.472,73 89
Eki.24 71,26 82 34,23 | 2.439,39 88
Eyl.24 71,70 83 34,02 | 2.439,23 88
Agu.24 76,93 89 33,63 | 2.587,16 93
Tem.24 80,72 93 32,91 | 2.656,50 96
Haz.24 85,18 98 32,46 | 2.764,94 100
May.24 81,62 94 32,19 | 2.627,35 95
Nis.24 87,86 101 32,23 | 2.831,73 102
Mar.24 86,89 100 31,91 | 2.772,66 100

(Tablodaki fiyatlar aylik ortalama fiyatlari gostermektedir.)
(https://tr.calcprofi.com/Brent-fiyatlar.html?date=2025)
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Uluslararasi Piyasada Dogal Gaz Fiyatlari

Mart ayinin son gliniinde dogal gaz fiyatlarn bir dnceki ayin son gunune gore %8,51 oraninda
diistl. Gegen yila gore euro bazinda %47,45 oraninda artis gosterdi.

Uluslararasi piyasada dogalgaz fiyatlari Nisan ayinin onuncu gununde Mart ayinin son gunine
gore %13,92 oraninda geriledi. Disus TL bazinda %11,45 oraninda gerceklesti.

. ecas | Ticaz |

Nisan Ayi -13,92% -11,45%
Gegen Aya Gore -8,51% -2,27%
Oniki Aylik Degisim | 47,45% 72,45%

Netural Gas €

Dénem € Gas | Endeks | Ay Sonu Kur TL Endeks

10.04.2025. 34,88 127 41,95 | 1.463,09 153
31.03.2025. 40,52 147 40,78 | 1.652,22 172
28.02.2025. 44,29 161 38,17 | 1.690,67 176
31.01.2025. 53,60 195 37,25 | 1.996,68 208
31.12.2024. 50,51 184 36,81 | 1.859,04 194
30.11.2024. 47,57 173 36,61 | 1.741,69 182
31.10.2024. 39,18 143 37,11 | 1.454,13 152
30.09.2024. 38,71 141 37,80 | 1.463,05 153
31.08.2024. 39,41 143 37,74 | 1.487,34 155
31.07.2024. 35,50 129 35,83 | 1.271,81 133
30.06.2024. 34,55 126 35,19 | 1.215,70 127
31.05.2024. 34,70 126 34,93 | 1.212,01 127
30.04.2024. 29,21 106 34,71 | 1.013,91 106
31.03.2024. 27,48 100 34,87 958,09 100

(Tablodaki fiyatlar ayin son gunundeki fiyatlari gdstermektedir.)
(https://www.tradingview.com/symbols/NYMEX-TTF1%21/)
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Dis Ticaret Verileri, Mart 2025

2025 yili Mart ayinda gecgen yilin ayni ayina gore; ihracat %3,2 oraninda artisla 23 milyar 385
milyon dolar, ithalat %2,3 oraninda artisla 30 milyar 652 milyon dolar oldu. 2025 yili Ocak-Mart
ddéneminde ise ihracat %2,5 oraninda artigla 65 milyar 306 milyon dolar, ithalat %4,6 oraninda
artisla 87 milyar 886 milyon dolar olarak gerceklesti.

D a aCa ald D Denge %
Mart 2024 22.650 | 29.952 52.602 -7.302
2025 23.385 | 30.652 54.037 -7.267
Degisim % 3,2 2,3 2,7 -0,5

Ocak-Mart 2024 63.743 | 83.998 147.741 -20.255
2025 65.306 | 87.886 153.192 -22.580

Degisim % 2,5 4,6 3,7 11,5

Yiliklandinlmis | 04.23/03.24 | 257.910 | 349.708 607.618 -91.798
04.24/03.25 | 263.364 | 347.906 611.270 -84.542

Degisim % 2,1 -0,5 0,6 7,9

Mart ayinda en fazla ihracat yaptigimiz ulkeler sirasiyla; Almanya (1 milyar 855 milyon dolar),
ingiltere (1 milyar 423 milyon dolar) ve ABD (1 milyar 400 milyon dolar) oldu.

ihracatta en gok paya sahip ilk 10 {ilkenin toplam ihracat icerisindeki pay1 %46,8 oldu.

En fazla ithalat yaptigimiz tlkeler sirasiyla; Cin (3 milyar 996 milyon dolar), Rusya ( 3 milyar 371
milyon dolar) ve Almanya (2 milyar 492 milyon dolar) oldu.

ithalatta en cok paya sahip ilk 10 tilkenin toplam ithalat icerisindeki pay1 %59,4 oldu.

Sektorlere gore ihracatin payi sirasiyla; imalat Sanayi sektdrii %94,0 (21 milyar 982 milyon dolar),
Tarim, Ormancilik ve Balikgilik sektori %3,7 (861 milyon dolar), Madencilik ve Tas Ocakcilig
sektord %1,7 (391 milyon dolar) oldu.

Sektorlere gore ithalatin payi sirasiyla; imalat Sanayi sektorii %78,2 (23 milyar 971 milyon dolar),
Madencilik ve Tas Ocakegiligl sektord %15,2 (4 milyar 652 milyon dolar), Tarim, Ormancilik ve
Balikgilik sektoru %4,1 (1 milyar 246 milyon dolar) oldu.

https://ticaret.gov.tr/haberler/2025-yili-mart-ayi-dis-ticaret-verileri

Sayfa-8/14
Adres : Yesilkdy EGS Business Park B1 Blok Kat:11 No:371 Bakirkdy/ISTANBUL
Telefon :0(212) 46567 09
E-Posta : info@koyuncuymm.com

Web Adresi  : www.koyuncuymm.com


mailto:info@koyuncuymm.com
http://www.koyuncuymm.com/
https://ticaret.gov.tr/haberler/2025-yili-mart-ayi-dis-ticaret-verileri

ROY UNCU

YONETIM DANISMANLIK
VERGI HIZMETLERI

TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Mart 2025

Ekonomik giiven endeksi 100,8 oldu

Ekonomik guiven endeksi Subat ayinda 99,2 iken, Mart ayinda %1,6 oraninda artarak 100,8
degerini ald.

Bir 6nceki aya gore Mart ayinda;

e Tuketici gliven endeksi %4,6 oraninda artarak 85,9 degerini,

o Reel kesim (imalat sanayi) guven endeksi %0,4 oraninda artarak 103,2 degerini,
e Hizmet sektoru giiven endeksi %0,2 oraninda artarak 114,4 degerini,

e Perakende ticaret sektoru gliven endeksi %2,5 oraninda azalarak 113,4 degerini,
e insaat sektérii gliven endeksi %0,5 oraninda azalarak 88,9 degerini ald.

S . Endeks Degisim orani (%)
Ekonomik Guiven Endeksi Bnceki Ay Cari Ay Onceki Ay
Ekonomik giiven endeksi 99,2 100,8 -0,5 1,6
Tuketici giiven endeksi 82,1 85,9 1,4 4,6
Reel kesim giiven endeksi 102,8 103,2 0,2 0,4
Hizmet sektorii giiven endeksi 114,2 114,4 -1,9 0,2
Perakende ticaret sektorii giiven endeksi 116,3 113,4 1,6 -2,5
insaat sektorii giiven endeksi 89,3 88,9 -2,7 -0,5

Endeks degerleri mevsim etkilerinden arindirilmis degerlerdir. Tlketici gliven endeksinde mevsim etkisi
bulunmamaktadir.

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Mart-2025-54097
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Sanayi Uretim Endeksi, Subat 2024

(Veriler 10 Nisan 2025 de yayinlanmistir.)
Sanayi liretimi yillik %1,9 azaldi
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2025 yil Subat ayinda

e Madencilik ve tas ocakgiligi sektort endeksi bir 6nceki yilin ayni ayina gore %5,8
azaldi,

e Imalat sanayi sektdri endeksi %2,5 azald,

e Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektori endeksi %8,5 artti.

Sanayi liretimi aylik %1,6 azaldi
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2025 yili Subat ayinda;

e Madencilik ve tas ocakgiligi sektort endeksi bir 6nceki aya gore %7,6 azaldi.
e Imalat sanayi sektdrii endeksi %1,6 azaldi
e Elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektor endeksi %3,5 artti.

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Sanayi-%C3%9Cretim-Endeksi-%C5%9Eubat-2025-

57918&dil=1
Sanayi mart  nisan mayis haziran temmuz agustos eylal ekim kasim aralik  ocak
Uretimi
2024-25 | 4,60 -0,70 0,10 -5,00 -3,90 -5,20 -2,40 -3,10 2,90 7,00 1,20 -1,90
Yilhk
2024-25 -0,20 -5,10 1,80 -2,50 0,30 -1,60 1,60 -0,90 1,50 5,00 -2,30 -1,60
Aylik

Son iki aydir sanayi Uretim endeksinde ortaya ¢ikan negatif blyime, her ne kadar disme
egiliminde de olsa gdrece yiksek enflasyon ortaminda bir “Stagflasyon” (Hem yiksek
enflasyonun hem de ekonomik durgunlugun ayni anda yasandigi bir donemi ifade eder.)
problemini glindeme getirebilir.
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isglicii istatistikleri, Subat 2025

(Veriler 27 Mart 2025 de yayinlanmistir.)

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %8,2 seviyesinde gerceklesti

Hanehalki isgiicii Arastirmasi sonuclarina gére;

¢ 15 ve daha yukan yastaki kisilerde issiz sayisi 2025 yili Subat ayinda bir dnceki aya
gore 95 bin kisi azalarak 2 milyon 886 bin kisi oldu.

o lssizlik oraniise 0,2 puan azalarak %8,2 seviyesinde gerceklesti.

e lssizlik orani erkeklerde %6,7 iken kadinlarda %11,0 olarak tahmin edildi.

e Geng niifusta mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani %15,0 oldu

e Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis haftalik ortalama fiili calisma stiresi 43,4
saat oldu

e Mevsim etkisinden arindiriimis atil isgticii oran1 %28,4 oldu.

35

30 282 284

2025-02

Igsizlik orani: 8.2
Zamana bagh eksik istihdam ve igsizlerin batinlesik orani: 18.4

M igsiz ve potansiyel iggliciiniin buttnlegik orani: 19.5
Atil isguct orani: 28.4
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Finansal Yatirnm Araclarinin Reel Getiri Oranlari, Mart 2025
(Veriler 8 Nisan 2025 de yayinlanmistir.)

Aylik en yiiksek reel getiri Euro’da oldu

Aylik en yiiksek reel getiri, yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE) ile indirgendiginde %4,42,
tiiketici fiyat endeksi (TUFE) ile indirgendiginde ise %3,83 oranlariyla Euro'da gerceklesti.

Yi-UFE ile indirgendiginde; yatinm araclarindan kiilce altin %2,90, BIST 100 endeksi %1,66,
mevduat faizi (brit) %1,27 ve Amerikan Dolarn %0,64 oranlarinda yatinmcisina reel getiri
saglarken; Devlet i¢ Borclanma Senetleri (DIBS) %1,90 oraninda yatinmcisina kaybettirdi.

TUFE ile indirgendiginde; yatinm araglarindan kilce altin %2,31, BIST 100 endeksi %1,08,
mevduat faizi (brit) %0,69 ve Amerikan Dolari %0,07 oranlarinda yatirimcisina reel getiri
saglarken; DIBS %2,46 oraninda yatirnmcisina kaybettirdi.

Finansal yatirim araclarinin aylik reel getiri oranlari, Mart 2025

Aylik degisim
orani (%)

442

3,83

.

Euro Kilce altin BIST 100 Mevduat faizi (brGt) Amerkan Dolan DiBS '

® Yi-UFE ile indirgenmig reel getiriorani  @TUFE ile indirgenmis reel getiri orani
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Yillik degerlendirmede en yiiksek reel getiri kiilge altinda gergeklesti

Finansal yatirnm araclar yillik olarak degerlendirildiginde kiilce altin; Yi-UFE ile
indirgendiginde %22,20, TUFE ile indirgendiginde ise %9,28 oranlarinda yatirimcisina en
yuksek reel getiri saglayan yatirnm araci oldu.

Yillik degerlendirmede, Yi-UFE ile indirgendiginde; yatinm araclarindan mevduat faizi (brit)
%12,70 ve DIBS %6,18 oranlarinda yatinimcisina reel getiri saglarken; Amerikan Dolari %6,23,
Euro %6,79 ve BIST 100 endeksi %8,70 oranlarinda yatinmcisina kaybettirdi.

TUFE ile indirgendiginde mevduat faizi (briit) %0,78 oraninda yatirmcisina reel getiri
saglarken; DIBS %5,05, Amerikan Dolari %16,14, Euro %16,65 ve BIST 100 endeksi %18,35
oranlarinda yatinmcisina kaybettirdi.

Finansal yatirnm araglarinin yillik reel getiri oranlari, Mart 2025

Yilik degigim
orani (%)
30 -

22,20
20 A
12,70
9,28
10 6,18
0,78
0 T T

-10 1 505 g3

-20 1 -16,14 -16,65 1835

-30 -
Kulce altin Mevduat faizi (brut) DiBS Amerikan Dolarn Euro BIST 100

=Yi-UFE ile indirgenmis reel getirioram  ®TUFE ile indirgenmis reel getiri orani

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Finansal-Yatirim-Araclarinin-Reel-Getiri-Oranlari-Mart-2025-
54165&dil=1
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2025 MART HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI

Hazine’nin Mart 2025 doneminde faiz digi 161.858 (milyon) TL agik verdi. 2025 yili kimulatif agik
483.674 (milyon) TL oldu.

Subat ayi ortalama dolar kurunun 37,06, kimulatif ortalama kurun 36,237 olmasindan hareketle
hazine, Mart ayinda -4.367,46 (milyon) ABD Dolari, Ocak-Mart kimulatif -13.347,52 (milyon)
ABD Dolari negatif faiz disi denge vermis oldu.

Hem enflasyon hem sanayi Uretiminde negatif blyime hem de faiz disi negatif denge bir araya
geldiginde, enflasyonu kontrol altina alabilmek adina faiz disi fazlanin hedeflenmesi bu
durumda buytme rakamlarinin negatif etkilenebilecegi, faiz disi dengenin negatif vermesi
halinde ise enflasyon hedefinden uzaklasilabilecegi gibi bir sarmal ortaya ¢cikmaktadir.

(Milyon TL)
Ocak Subat Mart TOPLAM
1. GELIRLER 944412  692.830 785.994 2.423.236
2. GIDERLER 1.152.582 1.097.289  1.084.414 3.334.285
FAIZ DISI GIDERLER 999.001  959.056 948.853 2.906.910
FAizZ ODEMELERI 153.581 138.233 135.561 427.375
3. FAIZ DISI DENGE 54,589  -266.226 -162.858 -483.674
4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 3.152 6.856 0 10.008
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -205.018  -397.603 -298.420 -901.041
6. FINANSMAN (7+8+9+10) 205.018  397.603 298.420 901.041
7. BORGLANMA (NET) 218.628  208.530 75.041 502.199
DIS BORGLANMA (NET) -1.669 -14.612 -121.159 -137.440
Kullanim 3.418 89.469 0 92.887
Odeme 5.087 104.082 121.159 230.327
iC BORGLANMA (NET) 220.297  223.143 196.200 639.639
Kullanim 322,614  223.143 210.966 756.722
Odeme 102.317 0 14.766 117.083
8. TMSF'DEN AKTARIMLAR 38 26 3.265 3.329
9. DEVIRLI - GARANTILI BORG GERi DONUSLERI 79 1 90 169
10. BANKA KULLANIMI -(5+7+8+9) -13.727 189.046 220.024 395.343
11. KUR FARKLARI 15.771 13.977 23.668 53.416
12. KASA/BANKA NET (10-11) -29.497 175.070 196.355 341.928
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