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Ortalama Kurlar

Agustos ayi ortalama doviz alis kurlar dikkate alinarak yapilan hesaplamada, TL karsisinda euro
%30,83 dolar %1,56 oraninda artti.

Yil bagina gore euro %28,15 dolar %21,31; son oniki ayda euro %28,15 dolar %21,31 oraninda
deger kazandi.

Agustos 2025 de ortalama kurlar ile Euro/Dolar Paritesi 1,16 olarak gergeklesti. Paritenin simdilik
1.15-1.18 arasinda oturdugunu dusunebiliriz.

Degerler Agustos Arahk Temmuz  Agustos Gegen Yil Oniki
& 24 24 25 pL Aya Basina Aylhik
EURO KURU 36,98 36,64 47,00 47,39 0,83% | 29,34% | 28,15%
DOLAR KURU 33,63 34,97 40,17 40,80 1,56% | 16,68% | 21,31%
Parite 1,10 1,05 1,17 1,16 -0,73% | 10,84% | 5,64%

https://www.muhasebenews.com/ortalama-doviz-kuru-programi/grami | Muhasebe News

Eylal ayinin itk 11 guninde, dolar, euro ve parite asagidaki gibi gerceklesti.

Degerler Temmuz 25 1-11 Agustos Degisim
EURO KURU 47,39 48,13 1,93%
DOLAR KURU 40,80 41,17 1,17%
Parite 1,16 1,17 0,76%

Merkez Bankasi Politika Faiz Oranini Diasurdu %40,5

11 Eylul 2025 tarihinde toplanan Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin ylizde 43’ten yiizde 40,5’e indirilmesine karar verdi. Kurul ayrica, Merkez
Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini yuzde 46’dan yuzde 43,5’e, gecelik vadede
borglanma faiz oranini ise yuzde 41,5’ten yuzde 39’a indirmistir.

UFE, TUFE Endeksleri

TUIK Agustos ayi enflasyon UFE %2.48 TUFE %2,04 oraninda artti. UFE, gecen aydan daha yiiksek
oranda artti. Diger yandan enflasyon diismesi icin UFE’nin TUFE’nin altinda artmasi gerekiyor.

TUIK Verileri Gegen Aya  Yil Bagina Gore  Oniki Ayhk
UFE 2,48% 20,62% 25,16%
TUFE 2,04% 21,50% 32,95%
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UFE Endeksi Temmuz Ayi Degisimleri

Kagit Endekslerindeki Degisimler

TUIK Verileri Gegcen Aya  Yil Bagina Gére  Oniki Ayhk
17 1 Kagit Hamuru Kagit Ve Mukavva -1,47% 21,96% 18,87%
17 2 Kagit Ve Mukavvadan Uriinler 0,15% 20,01% 23,15%

Onceki biiltenlerimizde, TUIK 17.1 Kagit Endeksi Mayis ayinda artis géstermesine ragmen Haziran

ayindan itibaren ters yonli hareket edecegini belirtmistik. Beklentimiz dogrultusunda endeks Haziran
ayinda %2,50 Temmuz ayinda %0,27 oraninda gerilemisti. Gerilemenin Agustos ayina da
yansiyacagini bekliyorduk. Endeks %1,47 oraninda geriledi. Eylil ayinda da ge¢mis ay indirimlerinden
yansiyan bir miktar gerileme olacaktir.

Ekim ayi bence duragan gegcmeyecek. Diismeyen endeks ylkselir. Yilkselemeyen endeks diser. Kagit
piyasasinin geriye gelecek nefesinin kalmadigi da ortada. O vakit yon yukari olabilir.

Metal Cevheri Endeksindeki Degisimler

TUIK Verileri Gegcen Aya  Yil Bagina Gére  Oniki Ayhk
07 1 Demir Cevherleri 4,01% 6,15% 7,86%
07 2 Demir Disi Metal Cevherleri 1,81% 43,41% 57,18%

Komuiir, Petrol ve Dogalgaz Endekslerindeki Degisimler
TUIK Verileri

Gegen Aya

Yil Bagina Gore

Oniki Ayhk

05 1 Tag Komiirii 2,39% 5,67% 7,41%
05 2 Linyit 0,88% 14,06% 25,35%
06 1 Ham Petrol 3,47% 16,86% 2,44%
06 2 Dogalgaz, Sivilastirilmis Veya Gaz Halinde 3,54% 27,93% 55,62%
19 02 Rafine Edilmis Petrol Uriinleri -1,84% 16,85% 13,68%

Elektrik ve Gaz imalati, iletimi ve Dagitimi1 Endekslerindeki Degisimler
Gegen

TUIK Verileri

Aya

Yil Basina
Gore

Oniki
Ayhk

35 1 Elektrik Enerjisinin Uretimi, iletimi Ve Dagitimi 10,54% 16,81% 19,74%

35 2 Gaz imalati: Gaz Yakitlarin Dagitimi 9,71% 63,86% 31,25%
TUIK - Fiyat Farkinda Kullanilan Endeksler (Yi-UFE) — MaliyetBul Tiirkiye
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Uluslararasi Piyasada Ham Petrol Fiyatlar

Agustos ham petrol fiyatlari aylik bazda dolar bazinda %7,09 oraninda diiserken (Temmuz ayinda
%8 oraninda artmigsti) oniki aylik bazda %12,40 oraninda geriledi.

S Petrol | TL Petrol

Ay igi -0,59% 0,58%
Gegen Ay -7,09% -5,63%
Oniki Aylk Degisim -12,40% 6,27%

Brent Tipi Petrol $

$ Petrol | Endeks | Ort. Kur . Endeks |

1-12 Agustos 66,99 41,28 | 2.765,35 107 |
Agu.25 67,39 88 40,80 | 2.749,44 106
Tem.25 72,53 94 40,17 | 2.913,57 113
Haz.25 67,11 87 39,39 | 2.643,46 102
May.25 62,78 82 39,13 | 2.456,58 95
Nis.25 63,12 82 38,07 | 2.402,98 93
Mar.25 74,74 97 37,06 | 2.769,86 107
Sub.25 73,04 95 36,14 | 2.639,67 102
Oca.25 76,76 100 35,50 | 2.724,98 105
Ara.24 74,64 97 34,96 | 2.609,41 101
Kas.24 71,84 93 34,42 | 2.472,73 96
Eki.24 71,26 93 34,23 | 2.439,39 94
Eyl.24 71,70 93 34,02 | 2.439,23 94
Agu.24 76,93 100 33,63 | 2.587,16 100

(Tablodaki fiyatlar aylik ortalama fiyatlari gostermektedir.)
(https://tr.calcprofi.com/Brent-fiyatlar.html?date=2025)
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Uluslararasi Piyasada Dogal Gaz Fiyatlari

Temmuz ayinin son guiniinde bir dnceki ayin son gunune gore %7,23 oraninda artan dogal gaz
fiyatlari Agustos ayinda tersine bir hareketle (Agustos ayinin son gind itibariyla) %10,27 oraninda
diistu.

Oniki aylik degisim %-19.68 oraninda gergeklesti.

€ Gas TL Gas

Ay igi 0,71% 1,52%
Gegen Ay -10,27% -8,55%
Oniki Aylik Degisim | -19,68% 1,88%

Netural Gas €

Dénem € Gas | Endeks | Ay Sonu Kur TL Endeks

.12.08.2025 31,88 81 48,25 | 1.538,33 103
Agu.25 31,66 80 47,87 | 1.515,33 102
Tem.25 35,28 90 46,97 | 1.657,02 111
Haz.25 32,90 83 46,64 | 1.534,34 103
May.25 35,22 89 43,71 | 1.539,17 103
Nis.25 43,64 111 41,95 | 1.830,55 123
Mar.25 40,52 103 40,78 | 1.652,22 111
Sub.25 44,29 112 38,17 | 1.690,67 114
Oca.25 53,60 136 37,25 | 1.996,68 134
Ara.24 50,51 128 36,81 | 1.859,04 125
Kas.24 47,57 121 36,61 | 1.741,69 117
Eki.24 39,18 99 37,11 | 1.454,13 98
Eyl.24 38,71 98 37,80 | 1.463,05 98
Agu.24 39,41 100 37,74 | 1.487,34 100

(Tablodaki fiyatlar ayin son giiniindeki fiyatlari gostermektedir.)
https://www.tradingview.com/symbols/NYMEX-TTF1%21/

Gerek ham petrol ve gerekse dogalgaz fiyatlarinda, Agustos ayindaki degisimler, enflasyonu
dasurucu etki yaratacaktir.
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Dis Ticaret Verileri, Agustos 2025

2025 yili Agustos ayinda gecgen yilin ayni ayina gore; ihracat %0,9 oraninda azaligla 21 milyar 795
milyon dolar, ithalat %3,9 oraninda azalisla 25 milyar 963 milyon dolar oldu. 2025 yili Ocak-
Agustos doneminde ise ihracat %4,3 oraninda artisla 178 milyar 112 milyon dolar, ithalat %5,6
oraninda artigla 238 milyar 183 milyon dolar olarak gerceklesti.

22.001

27.005

-5.004

2024 49.006 81,47

Agustos 2025 21.795 | 25.963 47.758 -4.168 83,95
Degisim % -0,9 -3,9 -2,5 -16,7

2024 170.705 | 225.518 396.223 -54.813 75,69

Ocak-Agustos 2025 178.112 | 238.183 416.295 -60.071 74,78
Degisim % 4,3 5,6 5,1 9,6

09.23/08.24 | 261.880 | 340.464 602.344 -78.584 76,92

Yilliklandinlmis | 09.24/08.25 | 269.185 | 356.675 625.860 -87.490 75,47
Degisim % 2,8 4,8 3,9 11,3

https://ticaret.gov.tr/data/68b7ec8d13b87614b407e41e/Ayl%C4%B1k%20D%C4%B1%C5%9F

%20Ticaret%20Veri%20B%C3%BClteni_A%C4%9Fustos.pdf
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Sanayi Uretim Endeksi, Temmuz 2025

(Veriler bir ay geriden gelmekte olup, Temmuz ayi verileri 10 Eyliil 2025 tarihinde yayinlanmistir.)

Sanayi uretimi yillik %5,0 artti

Sanayinin alt sektorleri (2021=100 referans yilli) incelendiginde, 2025 yili Temmuz ayinda
madencilik ve tas ocakgiligl sektoru endeksi bir onceki yilin ayni ayina gore %0,5 azaldi, imalat
sanayi sektori endeksi %5,5 artti ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi
sektoru endeksi %5,8 artti.

Sanayi uretimi aylik %1,8 azaldi

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2025 yili Temmuz ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektoru endeksi bir dnceki aya gore %1,5 azaldi, imalat sanayi sektori endeksi %2,3 azaldi ve
elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme uretimi ve dagitimi sektort endeksi %4,5 artti.

Endeksin yillik ve aylik seyri asagidaki gibi gerceklesti.

Sanay, agustos | eyliil ekim kasim | aralik ocak subat mart nisan mayis | haziran | temmuz
Uretimi %

2024-25 -5,20 -2,40 -3,10 2,90 7,00 1,20 -1,90 2,50 3,30 4,90 8,30 5,00
Yilhk

2024-25 -1,60 1,60 -0,90 1,50 5,00 -2,30 -1,60 3,40 -3,10 3,10 0,70 -1,80
Aylik

Sanayi Uretimi
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TUiK Ekonomik Giiven Endeksi, Agustos 2025

Ekonomik guven endeksi 97,9 oldu

Ekonomik gliven endeksi 0-200 araliginda deger alabilmektedir. Ekonomik giiven endeksinin
100'den biiyiik olmasi genel ekonomik duruma iliskin iyimserligi, 100'den kiigiik olmasi ise
genel ekonomik duruma iliskin kétiimserligi gostermektedir.

Ekonomik guven endeksi, tiketici gliven endeksi, reel kesim guven endeksi, insaat sektoru guven
endeksi 100 endeksinin altinda kalmalari sebebiyle kdtiumser bakis agisini ortaya koymaktadir.

Ekonomik guven endeksi yaninda, diger glven endekslerinin seyri asagidaki tabloda vyer
almaktadir.

R . Endeks Degisim orani (%)
Ekonomik Giiven Endeksi " OncekiAy | CariAy | OncekiAy
Ekonomik giiven endeksi 96,3 97,9 -0,4 1,7
Tuketici giiven endeksi 83,5 84,3 -1,8 0,9
Reel kesim giiven endeksi 98,9 100,6 0,5 1,7
Hizmet sektorii giiven endeksi 110,0 111,1 -0,8 1,1
Perakende ticaret sektorii giiven endeksi 107,9 108,8 -0,5 0,8
insaat sektorii giiven endeksi 88,8 85,3 2,2 -4,0

Endeks degerleri mevsim etkilerinden arindiriimis degerlerdir. Tiketici gliven endeksinde mevsim etkisi
bulunmamaktadir.
https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Ekonomik-Guven-Endeksi-Agustos-2025-54104
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isgiicii istatistikleri, Temmuz 2025

(Veriler bir ay geriden gelmekte olup, Temmuz ayi verileri 29 Adustos 2025 tarihinde yayinlanmistir.)

Mevsim etkisinden arindirilmis issizlik orani1 %8,0 seviyesinde gerceklesti

Hanehalki isgiicli Arastirmasi sonuglarina gére Temmuz 2025 déneminde bir 6nceki aya gore ;

e 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi 164 bin kisi azalarak 2 milyon 828 bin kisi
oldu. issizlik orani ise 0,4 puan azalarak %8,0 seviyesinde gercgeklesti. Issizlik orani
erkeklerde %6,5 iken kadinlarda %10,9 olarak tahmin edildi.

e isgilicli, 146 bin kisi azalarak 35 milyon 410 bin kisi, isgliciine katilma orani ise 0,3 puan
azalarak %53,3 olarak gerceklesti. isgliciine katilma orani erkeklerde %70,6 iken
kadinlarda %36,4 oldu.

e istihdam edilenlerin sayisi 18 bin kisi artarak 32 milyon 582 bin kisi, istihdam orani ise ayni
seviyede kalarak %49,1 oldu. Bu oran erkeklerde %66,1 iken kadinlarda %32,4 olarak
gerceklesti.

e 15-24yas grubunu kapsayan gen¢ nufusta issizlik orani 0,9 puan azalarak %15,0 oldu. Bu
yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %11,3, kadinlarda ise %21,7 olarak tahmin edildi.

e Asagidaki tabloda da gorulecegi Uzere kadinlarin ¥4 U erkeklerin ¥2’si isguicinun igindeler.

Temmuz 2025 (-1.000) Toplam |[Erkek |Kadin
87.724( 43.880( 43.844
66.415| 32.849| 33.566

Tlrkiye Nifusu

15 ve Daha Yukaridaki Niifus
is Glici 35.410( 23.203| 12.207
Calisan Niifus (istihdam) 32.582| 21.706| 10.876
is Arayan Niifus G 2.828| 1.497| 1.331
Toplam Niifusta istihdama Dahil Olmayanlar | |1=A-E 55.142| 22.174| 32.968
15 Yas Ve Ustii isgiicine Dahil Olmayanlar J=B-E 33.833| 9.646( 21.359

m|O|(®|>

iSSIZLIK ORANI H=G/C | 8,0% 6,5% | 10,9%
Is Giicii Orani D=C/B | 53,3% | 70,6% | 36,4%
istihdam Orani F=E/B | 49,1% | 66,1% | 32,4%
istihdamin Toplam Niifusa Orani K=E/A | 37,1% | 49,5% | 24,8%

https://data.tuik.gov.tr/Bulten/Index?p=Isgucu-Istatistikleri-Temmuz-2025-54064
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2025 AGUSTOS HAZINE NAKIT GERGEKLESMELERI

(Milyon) Temmuz Agustos Agsztko- s
1. GELIRLER 1.154.227| 1.311.190 8.115.720
2-a FAIZ DISI GIDERLER 1.099.607 | 1.061.488 8.081.915
3. FAIZ DISI DENGE (1-2a) 54.620 249.702 33.805
3. FAIZ DISI DENGE ( $) $1.360 $6.120 -$194
2-b FAiZ ODEMELERI 125.710 172.291 1.334.844
4. OZELLESTIRME ve FON GELIRLERI 2.600 6.803 22.952
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -68.490 84.214| -1.278.087
5. NAKIT DENGESI ( $) -$1.705 $2.064 -$34.496
7. BORCLANMA (NET) 435.967 325.691 1.964.531
DIS BORCLANMA (NET) 435,967 -8.940 1.629.900
iC BORCLANMA (NET) 274.864 334.631 1.931.305
7. BORGLANMA (NET) $ $10.853 $7.983 $50.892
Aylik Ort. ABD Dolar Kurlari 40,17 40,80

Ocak-Temmuz 2025 Hazine Nakit Gerceklesmeleri degerlendirildiginde Agustos ayinda verilen
pozitif faiz digl fazla ile kimulatifte de faiz disi fazlaya ulagiimistir.

Hazine 2025 Agustos ayinda Temmuz ayi gibi faiz sonrasi pozitif nakit dengesine ulasmistir.

Gerek faiz digi gerek faiz sonrasi pozitif denge, enflasyonla mucadelenin kararlilikla
surduraldigine delalet olabilir.

Ocak-Agustos doneminde 50 milyar 892 milyon dolar net bor¢glanma (borg 6demeleri

dusuldukten sonra) gerceklestirmistir. Borglanmanin %32 si dis borg kalani i¢ borglar ile
karsilanmigtir.
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DONEMSEL GAYRIiSAFi YURT iCi HASILA

Il. Ceyrek: Nisan-Haziran, 2025

(Veriler 1 Eyliil 2025 tarihinde yayinlanmistir.)

GSYH 2025 yili ikinci geyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir 6nceki yilin ayni
ceyregine gore %4,8 arttl.

GSYH'yi olusturan faaliyetler incelendiginde, 2025 yili ikinci ¢ceyreginde bir dnceki yila gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak;

e insaat sektdrii toplam katma degeri %10,9,

e Bilgi ve iletisim faaliyetleri %7,1,

e Sanayi sektoru %6,1,

e Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmetleri %5,6,

e Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri %5,4,

e Uriin Gizerindeki vergiler eksi siibvansiyonlar %3,0,

e Finans ve sigorta faaliyetleri %2,6,

e Gayrimenkul faaliyetleri %2,6

e Diger hizmet faaliyetleri %2,1 artti.
Diger yandan

e Tarnim sektoru %3,5, kamu yonetimi,

e [Egitim, insan sagligl ve sosyal hizmet faaliyetleri ise %1,2 azaldi.

2025 yilinin ikinci ceyreginde bir 6nceki yilin ayni geyregine gore;
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, %1,6 artti.
Takvim etkisinden arindirilmig GSYH zincirlenmis hacim endeksi, %4,6 artti.

Yerlesik hane halklarinin nihai tuketim harcamalari, zincirlenmis hacim endeksi olarak %5,1
artti. Devletin nihai tuketim harcamalari %5,2 azalirken gayrisafi sabit sermaye olusumu ise
%8,8 artti.

Malve hizmet ihracati, zincirlenmis hacim endeksi olarak %1,7, ithalati ise %8,8 artti.

isglicti 6demeleri, %42,0 artt.

isgiicti 6demelerinin cari fiyatlarla Gayrisafi Katma Deger icerisindeki payi;
gecen yilin ikinci ¢ceyreginde %38,8 iken, 2025 yilinda %38,4 oldu.
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YONETIM DANISMANLIK
VERGI HIZMETLERI

ORTA VADELIi PROGRAM 2025-2027

T.C. Cumhurbagkanligl Strateji ve Bltce Baskanligl tarafindan 2025-2027 yillarina iligkin orta
vadeli program acgiklandi. Ana hedefler satir basliklari ile agagiya aktarilmistir.

Buyluime

Yillar Biiyiime %

2024 3,3

2025 (T) 3,3

2026 (OVP) 3,8

2027 (OVP) 4,3

2028 (OVP) 5,0

Istihdam

Yillar issizlik %

2024 8,7

2025 (T) 8,5

2026 (OVP) 8,4

2027 (OVP) 8,2

2028 (OVP) 7,8

Yillar Niifus -000 | istihdam -000 | istihdam %
2024 85.518 32.620 49,5
2025 (T) 85.825 32.605 49,1
2026 (OVP) 86.447 33.336 49,8
2027 (OVP) 86.856 34.128 50,5
2028 (OVP) 87.252 35.130 51,6

Fiyat istikrari

Yillar TUFE %
2024 44,4
2025 (T) 28,5
2026 (OVP) 16
2027 (OVP) 9
2028 (OVP) 8
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Odemeler Dengesi

Yillar Cari islemler Dengesi/GSYH %
2024 -0,8
2025 (T) -1,4
2026 (OVP) -1,3
2027 (OVP) -1,2
2028 (OVP) -1,0

Kamu Maliyesi

Yillar Merkezi Biitce Ac181/GSYH %
2024 4,7
2025 (T) 3,6
2026 (OVP) 3,5
2027 (OVP) 3,1
2028 (OVP) 2,8

Temel Ekonomik Biiyiikliiklere iliskin Hedefler

HEDEFLER 2024 | 2025 (T) | 2026 (P) | 2027 (P) | 2028 (P)
GSYH (Milyar TL) 44.587| 62.179| 77.257| 89.406| 101.397
GSYH (Milyar $) 1.358 1.569 1.658 1.763 1.886
Kisi Basi Gelir $ 15.325| 17.778| 18.621| 19.710| 20.987

Hedeflerden Yola Cikarak Hesaplanan Kur Tahmini $

Yillar Ortalama Kur$ | Kur Degisimi $ %

2024 32,83

2025 (T) 39,63 20,70%

2026 (OVP) 46,60 17,58%

2027 (OVP) 50,71 8,83%

2028 (OVP) 53,76 6,02%
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