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Oluklu Mukavva Kagit, Karton,
Atik Kagit ve Ambalaj
Verilerine Gore
Bir Degerlendirme

"Asla pes etme. Bugln zor, yarin daha zor ama yarindan sonraki gtin glizelliklerle dolu olacak."
Jack Ma
Alibaba Grup Kurucu ve Baskani

Baslarken....

Pandemi donemi bircok ambalaj Grunt gibi oluklu mukavvadan yapilan ambalaj
talebini de artirdi.

Artan talep hem kagit hem de ambalaj Urtnlerinde karlilig1 beklentilerin olduk¢a
astune cikardi.

Sonrasinda gelen konteyner krizi denizasiri ticareti zorlastirdi. Bu yeni kriz hem
uluslararasi ticareti engelledi hem de pahali hale getirdi. Yurtici Uretim ve
ticarette karhhklar yine artti.

Turk is insanlarinin ortak karakteri, kazandiklarini yeniden yatirima yonelmek
olsa gerek. Hele “Nas Sistemi” ile ortaya ¢ikan yUksek enflasyonla disuk faiz ile
mucadele politikasi yatirim istahini, yatirrmlara yoneltilecek kaynaklari daha da
artirdi.

Bunlar bilinen ve sik sik tekrarladigimiz hikayeler. O dénem yatirim yapmayan bir
firma var mi bilmiyorum.
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Kagit Kapasite ve Uretim Verileri

Oluklu mukavva kagit iretiminde pandemi déneminde 3,5 milyon tonlarda olan
kapasitenin, yapilan ve yapilmakta olan yatirimlari dikkate aldigimizda,
onumuzdeki birkac yil icinde 6 milyon tonlara ¢ikacagini sdyleyebiliriz. Karton
uretiminde ise kapasite 1,5 milyon tonlara cikacak, toplam kapasite 7,5 milyon
tonu bulacaktir.

Seluloz ve Kagit Sanayii VakfI'nin gecen yil yayinladigi verilere gore yillar itibariyle

uretim tahminleri asagidaki gibidir.

Uretim Tahminleri (ton) 2025 2026 2027
Oluklu Mukavva Kagidi 3.923.500 | 5.168.500 | 5.267.000
Artis Orani 20,1% 31,7% 1,9%
Kartonlar 1.013.500 | 1.248.500 | 1.322.500
Artis Orani 10,4% 23,2% 5,9%
Toplam 4.937.000 | 6.417.000 | 6.589.500

Kagit ve karton sektoruinde, bu yil Uretime baslamasi beklenen yeni kapasitelerin
devreye ge¢ girmesi ya da hi¢ girememesi, ambalaj tuketiminde beklenen
artislarin olmamasi, mevcut kur politikasinin kagit ihracatini sinirlamasi, yurt
disinda da i¢ piyasa benzeri hem kapasite fazlasi hem de durgunluk hallerinin
varligl, 2025 yilinda kagit ve karton Uretiminin tahminlerin gerisinde
gerceklesecegini gostermektedir.

ilk alti ayin verilerinden yola ¢ikarak, 2025 yilinda, 3.235.000 ton oluklu
mukavva kagidi 745.000 ton karton olmak Uzere 4 milyon ton civari bir tretim
olacagini tahmin ediyoruz.

Eger Uretim, tahminimiz dogrultusunda gerceklesirse, bir dnceki yila goére oluklu
mukavva kagidi retiminde %1, karton dretiminde de %19, toplamda %5 gibi bir
kic¢llme ortaya ¢ikacaktir.

Oyle ise sorun 2026 yilinin sorunu mudur?

Yeni kapasitelerin devreye girmesi, 2024-25 yillarinda devreye giren kapasitelerin
kullanim oranlarinin artmasi ile Seltloz ve Kagit Sanayii Vakfi'nin yukariya
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aktardigim 2026 yih tretim tahminine (kagit ve karton birlikte yaklasik 6.4 milyon
ton) ulasiimasi halinde ciddi bir sorun ile karsi karsiya kalinacak demektir.

Ben, 2026 yilinin Gretim rakamlarinin bu tahminin oldukca altinda
kalacagini dusuniyorum. Oluklu mukavva kagitlarinda 4 milyon ton, karton
dretiminde 1 milyon ton civari bir Gretim rakami ortaya ¢ikabilir. Bu tahmin bile

%25 oraninda bir buyume demektir.

Uretim Tahminleri (ton) | 2024 2025 2026
Oluklu Mukavva Kagidi | 3.266.479 | 3.235.000 | 4.000.000
Artis Orani -1% 24%
Kartonlar 918.035 745.000 |1.000.000
Artis Orani -19% 34%
Toplam 4.184.514 | 3.980.000 ( 5.000.000
Artis Orani -5% 26%

2026 sonrasinda kapasitenin oluklu mukavva kagitlarinda yillhik 6 milyon ton
karton Uretiminde 1 milyon ton toplamda 7,5 milyon ton olacagi dasunulurse,
sorun sadece 2026 yili sorunu degil muhtemelen 2030 ve sonrasina da
sarkabilecek bir sorundur.

Peki sorun sadece kagit Ureticilerinin sorunu mu?

Atik Kagit Verileri

Turkiye'de oluklu mukavva kagidi ve karton uretiminde hammadde olarak
genelde atik kagit kullaniimaktadir.

Kagit uretimde hammadde olarak kullanilan atik kagitlarin yurt ici Gretimi
istanbul Sanayi Odasi verilerine gére 2020 yilinda 2.151.052 ton, 2021 yilinda
2.610.085 ton, 2023 yilinda 2.619.146 ton civarindadir. (Asagidaki tabloda 2022,
2024, yillari verilerine ulasilamadigindan bir dnceki yil verileri kullaniimistir.)

Yurt ici atik kagit Gretimi ne yazik ki artmamaktadir. Kagit geri donusumunde
yasanan ve bilinen sosyal sorunlar bir tarafa yurt icinde uretilen kagitlarin bir
kisminin ihrag edilmesi de atik kagit Gretimini sinirlandirmaktadir.
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Kagit Geri Donusum Sanayicileri Dernegi (AGED) verilerine gore 2024 yilinda
1.563.668 ton hurda kagit ithal edilmistir. ilk alti ayin verilerinden yola ¢ikarak
2025 yili tahmininin 1.577.867 ton civarinda olacagini sdyleyebiliriz.

YIL YURTICi |ITHAL TOPLAM
2020 2.151.052 | 1.453.148 | 3.604.200
2021 2.610.085|1.204.707 | 3.814.792
2022 2.610.085(1.357.961 | 3.968.046
2023 2.619.146 | 1.162.765 | 3.781.911
2024 2.619.146 | 1.563.668 | 4.182.814
2025T |2.619.146(1.577.867|4.197.013

Oluklu Mukavva ve karton kagit tretiminin 2025 yilinda 4 milyon ton civari
olacagindan hareketle yukaridaki tabloda yer alan 2025 yili temin edilen/Uretime
verilen hurda kagit miktari fireler de dikkate alindiginda birbirlerini dogrular
niteliktedir.

2024 yili oluklu mukavva ve karton kagit ithalat ve ihracat verileri irdelendiginde,
yil icinde kagit ithalatina konulan verginin etkisiyle, ithalatin dustugu yeni
kapasiteler ile ihracatin arttigl, yil sonunda ihracat lehine 84 bin ton civarinda bir
farkin olustugu gorulmektedir.

2024 ithalat |ihracat |FARK

OCAK 31.123| 19.895( 11.228
SUBAT 27.119| 21.831 5.288
MART 28.551| 20.180 8.371
NiSAN 21.329| 20.080 1.249
MAYIS 15.037| 16.015 -977
HAZIRAN 10.778| 13.279( -2.501
TEMMUZ 15.693| 23.585| -7.892
AGUSTOS 9.066| 27.023| -17.957
EYLUL 13.648| 22.372| -8.724
EKIM 10.017| 31.610( -21.593
KASIM 6.990| 28.085| -21.095
ARALIK 4.314| 33.721| -29.407
TOPLAM 193.665| 277.676| -84.012
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2025 yili verileri incelendiginde ise, Ocak-Agustos aylarinda kagit ihracat-ithalat
farki 207.071.- olmaktadir. Yil sonu tahmini oran ve oranti yoluyla 310 bin ton
olarak hesap edilmistir.

2025 ithalat |ihracat |FARK

Ocak 6.765| 33.189| -26.424
Subat 5.543| 18.709| -13.166
Mart 8.337| 28.091| -19.754
Nisan 8.207| 35.052| -26.845
Mayis 12.359| 29.040( -16.681
Haziran 9.511 39.070( -29.559
Temmuz 10.001 49.226( -39.224
Agustos 5.480| 40.898| -35.418
TOPLAM 66.203 | 273.274| -207.071
Yil Tahmini 99.304 | 409.911( -310.607

Bu farkin devami halinde, yurt icinde toplanabilecek atik kagit miktari azalacagi
icin daha fazla hurda kagit ithal etmenin zorunlu olacagi ortaya ¢ikmaktadir.

Artan kagit Uretimi artan ihracat hem atik fiyatlarini artiracak hem de teminini
daha zor hale getirecektir.

Sorun ayni zamanda hammadde temini ve maliyetleri sorunudur.

Oluklu Mukavva Kapasite ve Uretim Verileri

Oluklu Mukavva Sanayicileri Dernegi (OMUD) her yil cok degerli istatistikler
yayinliyor.

Bu istatistiklere gére 2024 yilinda oluklu mukavva satislari (ihracat dahil)
2.470.647 ton olmus. Bir dnceki yila gore %1,9 oraninda bir dusus gerceklesmis.

OMUD verileri ile 6nceki bolimlerde kullandigim Seltloz ve Kagit Vakfi verilerini
bir araya getirdigimizde; oluklu mukavva satislarinin oluklu mukavva kagit
Uretimine orani 2023 yilinda %86, 2024 yilinda %76 olarak gerceklesmis.
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Oluklu mukavva kagit tretiminin 2025 yilinda 3.235.000 ton civarinda olacagini
tahmin etmistik.

Biz, SelUloz ve Kagit Vakfi Uretim tahminlerinden ayrisarak, oluklu mukavva
kagit tretiminin 2026 yilinda 4 milyon ton, 2027 yilinda 4,5 milyon ton olacagini,
2030 yilinda 5 milyon tona 2035 yilinda ancak 6 milyon tona ulasacagini
varsayalim.

Turkiye'nin bu yilki blUytime beklentisi %3,3. Oluklu mukavva satislarinin da ayni
oranda buyuyecegini dusunursek 2025 yilinda oluklu mukavva satislari 2.550.000
tonun biraz tGzerine ¢cikmis olacak.

Orta vadeli programa gore, Turkiye'nin 2026 yilinda %3,8 2027 yilinda %4,3
buytmesi 6ngdruluyor. Ayni yillarda sektor satislarinin da genelde iyimser olan
bu oranlarda buyuyecegini varsayalim.

Oluklu mukavva satislarinin 2028-30 yillarinda yillik %5; 2031-35 yillar1 arasinda
yillik %8 oraninda buyuyecegini kabul edelim.

Bu verilerle, sektértuin 2023 yilinda ulastigl %86 oluklu mukavva satislari/kagit
dretimi oranina (2022 yilinda %89) ancak 2035 yilinda (%84) ulasabilecektir.

OLUKLU MUKAVVA

(OM) AMBALA)J 2023 2024 2025T 2026 T 20271 2030T 2035T
OM Kagit Uretimi 2.914.5203.266.479|3.235.000 | 4.000.000 | 4.500.000 | 5.000.000 | 6.000.000
Degisim Orani -0,1% 12,1% -1,0% 23,7% 12,5% 11,1% 20,0%
OM Satislari (Ton) 2.518.7492.470.647|2.552.178 | 2.756.353 | 2.976.861 | 3.446.089 | 5.063.435
Degisim Orani -2,6% -1,9% 3,3% 3,8% 4,3% 15,8% 46,9%
OM Satislari 86% 76% 79% 69% 66% 69% 84%
Tuketimi/

OM Kagit Uretimi

Oluklu mukavva ambalaj sektérinde de kapasite fazlasinin oldugunu biliyoruz.
Kagit satisinda istedigi verimlilige ulasamayan ureticilerin entegrasyon saglamak
veya artirmak adina yeni fabrikalar acip yeni kapasiteler yaratacaklarini da
tahmin ediyoruz.
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Kagit Ureticileri kadar buyuk sermaye yapisina sahip olmayan ambalaj Ureticileri
kagit uretimindeki bu kapasite fazlasindan belki kagit Ureticilerinden daha fazla
etkilenecekler.

Sorun en az kagit ureticilerininki kadar ambalaj Ureticilerinin de sorunudur.
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