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MUSAVIR

NAKIT AKISINA DESTEK OLARAK FINANSAL
YENIDEN YAPILANDIRMA

Pandemiden bu yana yasanan mali krizin, sirketlerin nakit akislari Gzerinde
olumsuz etkileri devam etmektedir. Toplam talepte ve Uretimde ihracatin payinin
dusmesi, kur artislarinin faiz oranlarindan dusuk seyretmesi ve belirsizlik,
firmalarin maliyetlerini ve gelirlerini tahmin etmeyi oldukca guclestirmektedir.
Ozellikle yatirim yapan firmalarin uzun vadeli krediye veya planlanan Gretim
hacmine ulasamamalari nakit akisinda dengesizliklere neden olmaktadir.

Nakit akisini cesitli nedenlerle kontrol edemeyen firmalar kisa vadeli borgclarla ve
beklediklerinden yuksek faiz maliyetleri ile faaliyetlerini yaratmeye calismaktadir.
Ancak kisa vadeli ve yuksek maliyetli borclanmalar kartopu etkisi ile mali
durumlarini daha da bozmakta, finans kuruluslarindaki limitlerinin tikenmesi ile
de hareket edemez hale gelmektedirler.

Mahkeme kanaliyla hukuki gtivence saglayan konkordato muessesi ve finans
kuruluslari ile yeniden anlagsmaya dayanan Finansal Yeniden Yapilandirma
muessesi nakit akimi bozulan firmalar icin bir ¢ikis yolu olarak gorulmektedir.

I. KONKORDATO

Sistemimizde bu tur nakit akis zorluguna giren firmalar icin gelistirilen
muesseselerin en bilineni Konkordatodur.

Konkordato, borclarini vadesinde 6deyemeyen veya 6deme tehlikesi altinda
bulunan bir bor¢lunun; alacaklilariyla mahkeme gézetiminde anlasarak borglarini
belirli bir plan dahilinde yeniden yapilandirmasini saglayan hukuki muessesedir.
Temel amaci, bor¢lunun faaliyetlerini sirdirmesini saglamak ve alacakhlarin da
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iflasa kiyasla daha iyi bir tahsil imkanina kavusmasini temin etmektir.
Konkordato, icra ve iflas Kanunu'nda diizenlenmistir.

Konkordatoda finansal kuruluslar dahil tum alacaklilar ile anlasma
hedeflenmistir.

Il.  FINANSAL YENIDEN YAPILANDIRMA

Turkiye'de istanbul Yaklasimi olarak bilinen Finansal Yeniden Yapilandirma (FYY)
programi 2019 yilindan itibaren uygulanmaya baslamistir.

Bankacilik Kanunu'na eklenen Gegici 32'nci madde ile; Turkiye'deki finansal
kuruluslarla kredi iliskisindeki bor¢lularin, kredi borclarinin cerceve anlasma ve
sozlesmeleri kapsaminda yeniden yapilandirilmasi imkani taninmistir. Sureli
olarak getirilen dizenleme, Cumhurbagskani Karari ile 28/12/2025 tarihinden
itibaren iki yil daha uzatilmistir.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan cikarilan ydnetmelige
gbre hazirlanan Cerceve Anlasmalar kapsaminda borglular, kullandiklari kredilere
iliskin olarak,

Geri 6deme yukumlulUklerini yerine getirebilmelerine ve
istihdama katkida bulunmaya devam etmelerine,

imkan verilmesini saglamak amaciyla yeniden yapilandirmaya tabi
tutulabilmektedir.

Finansal yeniden yapilandirma kapsamina alinacak borclularin mali durumlarinin
tespit edilmesi ve bu kapsamda borclarinin yeniden yapilandirilmasi sonucunda
borclarini geri 6deme kabiliyeti kazanacagina kanaat getirilmesi sarttir.

Bu kapsamda finansal yeniden yapilandirmalarda;
Kredilerin vadelerini uzatmak ve veya kredileri yenilemek, ilave kredi vermek,

Anapara, faiz, temerrut faizi, gecikme cezalari ve kar paylari ile kredi iliskisinden
dogan diger her turlt alacagl indirmek veya bunlardan vazge¢cmek, teminat
azaltmak,

gibi finansal yapilandirma yontemlerinden yararlanabilirler.
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Ayrica bu kapsaminda yapilan s6zlesmeler ve islemler icin damga vergisi ve
harclar gibi bazi vergi istisnalari da bulunmaktadir.

FYY dan finansal borclari yeniden yapilandirilinca piyasa borclarini ddeyebilecek
ve faaliyetlerine devam edebilecek sirketlerin faydalanmasi uygundur. FYY ile
saticl borclari vb 6telenmez.

Gerekli nitelikleri tastyan borclular; en yuksek 3 alacakli kurulustan birine
basvuruda bulunabilir. Usultine uygun bir sekilde basvuruda bulunulmasi ve
basvurunun ilgili Alacakh Kuruluslar ile paylasiimasi akabinde lider bankanin
basvuruyu kabul etmesi ve yapilacak oylamada Alacakl Kuruluslarin alacak
toplami Uzerinden 2/3 ¢cogunluk saglanmasi ile durumun korunmasi sureci
baslar.

Basvuru tarihinden itibaren en fazla 90 guin icinde yeniden yapilandirma kararini
olusturamadigl takdirde surec¢ sona erer veya bu sure 90 gun daha uzatilabilir.

Gerek duyulmasi halinde borc¢luya ek kredi saglanabilir.

Bagimsiz kuruluslarca yapilacak fizibilite raporuna dayanarak borc¢lunun borclari
ddemesiz donemini de icerebilecek orta ve uzun vadede yeniden
yapilandirilabilir.

Ill. DEGERLENDIiRME

Konkordatoda tum borclar icin koruma alinirken, FYY'da sadece anlasmaya taraf
olan finansal kuruluslara olan borglar icin durumun korumasi yapilir ve yeniden
yapilandirilir.

Finansal olarak zor durumda olan firmalarin bircogu gerekli analizleri yapmadan
finansal koruma amach konkordatoya yonlenmektedir. Konkordato piyasa
borclari dahil tum borg¢lar kapsama alan bir koruma muessesi olsa da atanacak
kisilerin kontrolunde ticari faaliyetler sirdurtlmeye calisiimakta, piyasa algisi ile
sirketlerin guvenilirliklerini tartismali hale getirebilmektedir.

Dolayisiyla faaliyet déngusune ve nakit akisina da uygun olacak sekilde finansal
borgclarini bir siire erteleyerek piyasa borclarini ddeyebilecek veya ydnetebilecek
olan firmalarin FYY basvurusu yapmasi ve FYY anlasmasi istemesi yerinde
olacaktir.

Yesilkdy EGS Business Park B1 Blok Kat:11 No:371 Bakirkdy/iISTANBUL
Telefon: 0212 465 67 09

Web: www.koyuncuymm.com

E-posta: inffo@koyuncuymm.com



http://www.koyuncuymm.com/

JCED Y L) 8N L)

YONETIM DANISMANLIK
VERGI HIZMETLERI

Konkordato surecine baslamis olan firmalarinda FYY basvurusu yapmasi
mumkundur, FYY'nin kabull ile Konkordato korumasindan cikilabilir.

FYY basvurusundan bekledigi sonucu alamayan firmalarin konkordato
basvurusunda bulunmasinin 6ntinde engel yoktur.

Nakit akisinda guc¢luk yasayan firmalarin, konkordato ve FYY konusunda artilari
eksileri analiz ederek kendi mali yapilari ve fiili durumlarina uygun olan dogru
tercihle hareket etmeleri dnemlidir.

Saygilarimizla...
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