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Satir Baslari....

ABD/iran savasinin, Ukrayna/Rusya savasi gibi daha uzun sirelere yayilma,
suriincemede kalma olasiligi ortada. Savas biraz da Hirmuz Bogazi krizine dénusta.
Bogazin kontrolu kimde olacak?

Kurlarin 6zellikle dolar/TL kurunun enflasyonun altinda seyri devam ediyor. Sanki dolar
aylik 1,3 ortalama artisa sabitlenmis gibi. Kuskusuz enflasyonun %3-4 araliginda
seyrettigi bir donemde ihracatcilar igcin buyuk problem.

Kurlarin yukari yonlu en azindan enflasyon orani kadar seyri ihracat igcin 6nemli, lakin
yabanci para cinsinden borglanan firmalar icin de bir o kadar tehlikeli.

Euro/TL nin dolar/TL ye gore daha fazla degerlenmesi, dolar olarak ithalat, euro olarak
ihracat yapan firmalar i¢in avantaj olusturuyor.

Tlketici fiyatlari Nisan ayinda %4,18 oraninda artti. Bu defa TUIK enflasyonu %3,74
olarak ilan edilen ITO enflasyonunu gegcti. Yilbasina gére enflasyon %15 leri, oniki aylik
enflasyon %32-%37 lere ulasiyor.

Savas, uluslararasi piyasalar ham petrol ve dogal gaz fiyatlarini 6zellikle mart ayinda
artirmisti. Bu artis nisan ayinda TUIK endekslerine de yansidi. Sanayimiz yogun enerji
kullanimina bagli. Sikinti buyuk.

Sanayimizin U¢ temel problemi var. Kapasite fazlasi, yuksek finansman maliyeti/
limitlerin yetersizligi ve dusuk seyreden kurlar.

Simdi buna artan enerji maliyetleri de eklendi.

5 Mayis 2026 tarihinde TBMM’ne Verilen Kanun Teklifinde imalatg¢i ihracatgi ve direk
ihracatgi firmalar igin kurumlar vergisi oraninda ciddi bir indirim olanagi geliyor.
Kanunlasma sureciiginde indirim tum imalatgilari kargilayacak sekilde genisliyor.

Kuskusuz sanayicimiz agisindan olumlu bir gelisme. Ancak kurumlar vergisi matrahi ¢cikan
sanayicilerimiz igin. Buglun yukarida siraladigimiz problemler nedeniyle sorun vergi

oranindan daha ziyade vergilendirilecek bir kazancin gikmamasi problemi.

Saygilarimizla....
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Ortalama Kurlar

Nisan 2026 ortalama doviz alis kurlar dikkate alinarak yapilan hesaplamada, gegcen aya
gore TL, euro bazinda %2,29 oraninda, dolar bazinda %1,13 oraninda deger kaybetti.

Oniki aylik degisim, euroda %22,22 dolarda %17,49 oraninda gercgeklesti.

Nisan Aralik Mart Nisan Gecen Aya YilBasina

EURO 42,75 49,95 51,08 52,25 2,29% 4,61% 22,22%
DOLAR 38,07 42,66 44,15 44,73 1,31% 4,85% 17,49%
Parite 1,123 1,171 1,157 1,168 0,97% -0,23% 4,03%

Mayis ayinin ilk 11 ginunde gerceklesen ortalama euro, dolar kurlari ve parite ile gegen
ay ortalama kurlar ve parite karsilastirmasi asagidaki gibidir.

Degerler Nisan26 1-11/05/2026 Degisim
EURO KURU 52,25 52,96 1,36%
DOLAR KURU 44,73 45,17 0,99%
Parite 1,168 1,172 0,37%

11 Mayis tarihlerinde gerceklesen euro, dolar kurlari ve parite ile gecen ayin son gunu
kurlar ve parite karsilastirmasi asagidaki gibidir.

Degerler 30.04.2026 ‘ 11.05.2026 Degisim

EURO KURU 52,74 53,23 0,94%
DOLAR KURU 45,07 45,27 0,46%
Parite 1,170 1,176 0,48%

https://www.muhasebenews.com/ortalama-doviz-kuru-programi/grami | Muhasebe News
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UFE, TUFE Endeksleri

TUIK Nisan ayi enflasyon rakamina gére UFE %3,17 TUFE %4,18 oraninda artti. Aylik, yil
basina ve gecen yila gore degisim oranlari asagidaki gibidir.

TUIK Verileri GecenAya YilBasina  Oniki Aylik
UFE 3,17% 10,99% 28,59%
TUFE 4,18% 14,64% 32,37%

https://www.tuik.gov.tr

istanbul Ticaret Odasi (iTO) TUFE Endeksi

ITO enflasyon (TUFE) verisi bu ay da TUIK verilerinin tizerinde aciklandi. iITO mart ayi

tiiketici enflasyonu aylik%3,74 oraninda artti. Nisan ayinda iTO TUFE verileri TUIK TUFE

verilerinin Uzerinde tahmin edildi.

iTO Verileri

Gecgen Aya

Yil Basina

Oniki Ayluk

Enflasyon (TUFE) 3,74%

15,99%

36,83%

https://ististatistik.ito.org.tr/

Sektdre yakinligimiz itibariyle kagit endekslerinin seyri asagidaki gibidir.

Kagit ve Kagit Uriinleri
TUIK Verileri

17 1 Kagit Hamuru Kagit ve Mukavva

GecenAya | YilBasina Oniki Aylik

1,27%

8,36%

15,05%

17 2 Kagit ve Mukavvadan Uriinler

1,70%

9,28%

19,39%

Diger 6nemli girdilerin aylik ve oniki aylik degisimleri asagidaki gibidir.

TUIK UFE Verileri | GegenAya Oniki Aylik

Ham Petrol ve Dogalgaz 39,63% 55,96%
Kok ve Rafine Edilmis Petrol Uriinleri 19,19% 117,82%
Temel Eczacilik Uriinleri ve Miistahzarlari 8,10% 34,38%
Kimyasallar ve Kimyasal Urtinler 7,63% 35,50%
Kauguk ve Plastik Uriinler 6,62% 28,16%
Giyim Esyasi 6,37% 32,43%
Gida Urdnleri 2,29% 33,17%
Metal Cevherleri 2,05% 81,74%
Kémdur Linyit 0,03% 14,77%
Elektrik, Gaz, Buhar ve iklimlendirme -4,96% 7,19%
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Uluslararasi Piyasada Ham Petrol Fiyatlari

Brent petrol fiyatlari nisan ayinda dolar bazinda %7,08 oraninda artarken, oniki aylik
bazda artis %74,90 olarak gerceklesti.

iran/ABD savasinin atesinin korlasmasi ile mayis ayinin ilk 11 giiniinde dolar bazinda
%°5,34 oraninda geriledi.

‘ $ Petrol  TL Petrol ‘
Ay Igi -5,34% | -4,66%
Gecgen Ay 7,08% 8,46%
Oniki Aylik Degisim | 74,90% | 105,00%

Brent Tipi Petrol $

Dénem $ Petrol | Endeks | AySonuKur | TLPetrol | Endeks

11.05.2026 104,50 166 45,30 | 4.733,34 195
30.04.2026 110,40 175 44,97 | 4.964,60 205
31.03.2026 103,10 163 44,40 | 4.577,24 189
27.02.2026 72,87 115 43,80 | 3.191,71 132
30.01.2026 69,32 110 43,34 | 3.004,43 124
31.12.2025 60,85 96 42,85 | 2.607,16 108
28.11.2025 63,07 100 42,35 | 2.671,31 110
31.10.2025 65,07 103 41,89 | 2.725,93 113
30.09.2025 67,02 106 41,51 | 2.781,79 115
29.08.2025 67,39 107 40,94 | 2.759,22 114
31.07.2025 72,53 115 40,51 | 2.938,39 121
30.06.2025 67,61 107 39,74 | 2.686,88 111
30.05.2025 62,78 99 39,06 | 2.452,35 101
30.04.2025 63,12 100 38,37 | 2.421,81 100

(Tablodaki fiyatlar ay sonu fiyatlarini gostermektedir.)
https://tr.calcprofi.com/Brent-fiyatlar.html?date=2026
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Uluslararasi Piyasada Dogal Gaz Fiyatlari

Dogal gaz fiyatlari mart ayinda euro/MWH bazinda %71,07 oraninda artmisti. Bu kez
nisan ayinda %15,10 oraninda geriledi. Yillik bazda degisim orani %50,27 oraninda
gerceklesti.

11 Mayis itibariyle euro/MWH bazinda %5,90 oraninda gerileyen dogal gaz fiyatlarinin
yonunU ham petrol de oldugu gibi ateskes slireci belirleyecek.

€ Gas TL Gas \
Ayici -5,90% -12,36%
Gecgen Ay -15,10% | -12,36%
Oniki Aylik Degisim 50,27% 89,39%

Netural Gas €/ MWH

D6énem €Gas | Endeks | AySonuKur | TLGas Endeks

11.05.2026 43,70 135 53,31 | 2.329,63 165
30.04.2026 46,44 144 52,57 | 2.441,46 173
31.03.2026 54,70 169 50,93 | 2.785,84 198
27.02.2026 31,98 99 51,70 | 1.653,13 117
30.01.2026 39,29 122 51,70 | 2.031,00 144
31.12.2025 28,82 89 50,29 | 1.448,99 103
28.11.2025 28,16 87 49,01 | 1.380,16 98
31.10.2025 31,44 97 48,46 | 1.523,40 108
30.09.2025 31,88 99 48,75 | 1.554,19 110
29.08.2025 31,62 98 47,78 | 1.510,93 107
31.07.2025 35,28 109 46,35 | 1.635,12 116
30.06.2025 32,90 102 46,61 | 1.533,38 109
30.05.2025 34,23 106 44,27 | 1.515,38 107
30.04.2025 32,32 100 43,64 | 1.410,10 100

(Tablodaki fiyatlar ayin son giiniindeki fiyatlari gostermektedir.)
https://www.tradingview.com/symbols/NYMEX-TTF1%21/?timeframe=1M
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Dis Ticaret Verileri, Nisan 2026

2026 yili Nisan ayinda gecen yilin ayni ayina gore; ihracat %22,3 oraninda artisla 25 milyar
403 milyon dolar, ithalat %3,1 oraninda artisla 33 milyar 909 milyon dolar oldu.

2026 yili Ocak-Nisan déneminde ise, ihracat %3,0 oraninda artisla 88 milyar 630 milyon
dolar, ithalat %4,3 oraninda artisla 125 milyar 804 milyon dolar olarak gergeklesti.

Dis Ticaret Verileri (Milyon Dolar)

Dis Ticaret Dénem ihracat | ithalat D.THacmi D.T.Dengesi ihr./ith. %
2025 20.779 32.891 53.670 -12.112 63,2
Nisan 2026 25.403 33.909 59.312 -8.506 74,9
Degisim % 22,3 3,1 10,5 29,8
2025 86.074| 120.672 206.746 -34.598 71,3
Ocak Nisan 2026 88.630| 125.804 214.434 -37.174 70,5
Degisim % 3,0 4,3 3,7 7,4
Son Oniki Aya | 05.2024-04.2025 | 264.818| 351.502 616.320 -86.684 75,3
Gore 05.2025-04.2026 | 275.844| 370.539 646.383 -94.695 74,4
Degisim % 4,2 5,4 4,9 9,2

Nisan ayinda gecen yilin ayni ayina gore;

e ihracatin ithalati karsilama orani 11,7 puan artarak %74,9 olarak gerceklesti.
(Mart ayinda ihracatin ithalati karsilama orani 10,4 puan azalarak %66,1
gerceklesmisti.)

e Enerjiverileri hari¢ tutuldugunda, ihracatin ithalati kargilama orani 18,0 puan
artarak %87,9 olarak gerceklesti.

Enerji ve altin verileri haric tutuldugunda ise, ihracatin ithalati karsilama orani
14,8 puan artarak %90,5 olarak gerceklesti.

Nisan ayinda en fazla ihracat yaptigimiz tlkeler sirasiyla; Almanya (2 milyar 112 milyon
dolar), ABD (1 milyar 591 milyon dolar) ve italya (1 milyar 423 milyon dolar) oldu.

Ayni donemde en fazla ithalat yaptigimiz tlkeler sirasiyla; Cin (4 milyar 478 milyon
dolar), Rusya (2 milyar 590 milyon dolar) ve Almanya (2 milyar 363 milyon dolar) oldu.
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TUIK Ekonomik Giiven Endeksi, Nisan 2026

Ekonomik guiiven endeksi 96,4 oldu

Ekonomik gliven endeksi 0-200 araliginda deger alabilmektedir.

Ekonomik gliven endeksinin 100'den biyiik olmasi genel ekonomik durumaiiliskin
iyvimserligi, 100'den kiiciik olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin kotimserligi
gostermektedir.

. . Endeks Degisim orani (%)
Guven Endeksi | OncekiAy | CariAy | OncekiAy | CariAy

Ekonomik gliven endeksi 97,9 96,4 -2,8 -1,5
Tliketici giiven endeksi 85,0 85,5 -0,8 0,5
Reel kesim gliven endeksi 100,0 98,6 -3,9 -1,4
Hizmet sektori giiven endeksi 113,2 109,7 -0,5 -3,1
Perakende ticaret sektorii giiven endeksi 113,6 111,6 -2,0 -1,8
ingaat sektori giiven endeksi 80,6 83,6 -3,9 3,6

https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58119
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isgiicii Istatistikleri, Mart 2026

(Veriler bir ay geriden gelmekte olup, Mart ayi verileri 29 Nisan 2026 tarihinde yayimlanmigtir.)

Hanehalki isgiicti Arastirmasi sonuclarina gére; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz
sayisi 2026 yili mart ayinda bir dnceki aya gore 96 bin kisi azalarak 2 milyon 873 bin
kisi oldu.

Mevsim etkisinden arindiriimis issizlik orani ise 0,3 puan azalarak %8,1 seviyesinde
gerceklesti. issizlik orani erkeklerde %6,8 iken kadinlarda %10,7 olarak tahmin edildi.

Subat 2026 (-1.000) Toplam Erkek Kadin

Tiirkiye Niifusu (31.12.2025) A 86.092( 43.059| 43.033
15 ve Daha Yukaridaki Nufus B 66.798| 33.025| 33.773
Is Guci C 35.298| 23.386| 11.912
Calisan Nufus (istihdam) E 32.425| 21.792| 10.633
is Arayan Niifus (issiz) G 2.873 1.594 1.279
15 Yas Ve Ustii isgiiciine Dahil Olmayanlar | J=B-E | 31.500( 9.639| 21.861
iSSIZLIK ORANI H=G/C 8,1% 6,8%| 10,7%
Genc Niifus issizlik Orani 14,3% | 11,9%| 19,0%
is Giicii Orani D=C/B | 52,8%| 70,8%( 35,3%
istihdam Orani F=E/B | 48,5%( 66,0%| 31,5%
istihdam/Toplam Niifus H=E/A | 37,7%| 50,6%| 24,7%

https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/57983

Toplam niifusun sadece %37,7 erkek nufusunun %50,6 kadin nGfusunun ise %24,7
istihdama katkida bulunuyor. Her U¢ kisiden sadece biri calisiyor. Bu erkeklerde bire bir,
kadinlarda bire dort.

15 yas ve Ustu ntfusun %48,5 erkek nufusunun %66 kadin ndfusununise %31,5
istihdama katida bulunuyor. Anlami, ¢alisabilir nUfusun sadece yarisi istihdamin iginde.
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Sanayi Uretim Endeksi, Mart 2025

(Veriler bir ay geriden gelmekte olup, mart ayi verileri 8 Mayis 2026 tarihinde yayinlanmistir.)

2026 yili subat ayinda (2021=100 referans yilli) bir dnceki yila gore, sanayi tretimi yillik
%1,1 ayni donemde bir 6nceki aya gore sanayi uretimi aylik %0,8 azaldi.

Sanayi Uretim Endeksi

E:::i)g\i nisan | mayis | haziran [ temmuz | agustos | eyliil | ekim [ kasim | aralik | ocak | subat | mart
Yillik 3,30 | 490 8,30 5,00 7,10 290 | 220 | 240 | -2,10(-1,80] 2,20 |-1,10
Ayhk -3,10| 3,10 | 0,70 -1,80 040 |-220(-080] 2,50 | 1,20 |-2,80| 2,60 |-0,80

Sanayi Uretimi

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, aylik ve yillik buyume oranlari asagidaki gibidir.

Sanayi Uretim Endeksi | Ayluk % | Yiluk %
Toplam Sanayi -1,1 -0,8
Madencilik ve Tas Ocakgilig -6,6 -1,6
imalat -1,3 -1,1
Elektrik, Gaz, Buhar 5,8 3,9
Ara Mall 2,3 0,5
Dayanikli Tuketim Mali -0,9 6,8
Dayaniksiz Tuketim Mali -6,0 -1,4
Enerji 6,5 5,7
Sermaye Mall -4,4 -6,4
Dusuk Teknoloji -4,9 -0,6
Orta-Dusuk Teknoloji 2,2 0,5
Orta-Yuksek Teknoloji 2,6 -3,0
Yuksek Teknoloji -11,8 -3,2
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2026 Nisan Hazine Nakit Gerceklesmeleri

https://www.hmhb.gov.tr/duyuru/mart-2026-hazine-nakit-gerceklesmeleri

(Milyon) Oca.26 Sub.26 Mar.26 Nis.26 Toplam
1. GELIRLER 1.372.057 1.392.032 1.244.061 1.273.081( 5.281.231
2-a FAiZ DISI GIDERLER 1.1567.517 1.295.988 1.293.480 1.276.294| 5.023.280
3. FAIZ DISI DENGE (1-2a) 214.540 96.044 -49.419 -3.213 257.952
3. FAIZ DISI DENGE ( $) $4.970 $2.200 -$1.119 -$72 $5.978
2-b FAiZ ODEMELERI 453.680 183.347 230.630 248.029( 1.115.686
éE(l)_iZISII__IE_EiSTIRME ve FON 580 439 604 0 1.624
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) (TL) -238.560 -86.863 -279.445 -251.242| -856.111
5. NAKIT DENGESI ( $) -$5.526 -$1.990 -$6.330 -$5.617| -$19.841
7. BORCLANMA (NET) 332.015 53.987 133.541 168.952 688.495
DIS BORCLANMA (NET) 65.504 14.863 -5.964 20.598 95.002
iC BORCLANMA (NET) 266.511 39.124 139.504 148.354 593.494
ic Borglanma/ Borglanma 80% 72% 104% 88% 86%
7. BORGLANMA (NET) $ $7.691 $1.237 $3.025 $3.777 $15.729
Aylik Ort. ABD Dolar Kurlari 43,17 43,66 44,15 44,73 43,15

2026 yilinin ilk dort ayinda toplam 5.978 milyon dolar faiz disi fazla verdi. Hazinenin
nakit dengesinde ciddi sikilasmaya gittigi gortilmektedir.

Bu durum enflasyonla miicadele politikasi i¢in olduk¢a isabetli olmakla birlikte
bluylmeyi negatif yonde etkileyecektir.

2026 yilinin ilk dort ayinda Hazine 15.729 milyon dolar net bor¢landi. Borglanma
gereksinimini %86 oraninda i¢ bor¢clanma ile karsiladi.
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