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Satir Baslari....

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, 11 Haziran 2026 tarihli Karari ile
politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini yiizde 37’de tutarak degistirmedi.
Merkez Bankasi gecelik vadede borg verme faiz oranini yuzde 40’ta, gecelik vadede borglanma
faiz oranini ise yluzde 35,5’te sabit tutulmasina karar verdi.

Mayis ayinda euro ve ABD dolari ortalama kurlari bir nceki aya gére UFE ve TUFE aylik degisim
oranlarinin altinda artti.

Yukselen enflasyon ile mucadelede, 24 Eylul 2021 ile 23 Haziran 2023 tarihleri arasinda
uygulanan faiz indirim politikasi sonrasi kurlarin genelde enflasyonun altinda arttigi bir doneme
girdigimiz sdylenebilir mi?

Benim de merak ettigim verileri bultenimize aktarmaya ¢alistim. Aslinda yeni ekonomi
politikalarinin uygulandigi 2023 yiinin ikinci yarisindaki aylik degisim oranlari en azindan UFE
acisindan biiyiik sorun teskil etmiyor. 2024 yilinda ise kurlar, UFE ve TUFE degisim oranlarinin
altinda artmis. 2025 yiinda ABD dolari hem UFE hem de TUFE degisim oranlarinin altinda
artarken, euro enflasyonun ustunde aylik degisim oranlarina ulasmis. 2026 yilinin ilk bes ayinda
da hem euro hem de ABD dolari UFE ve TUFE artis oranlarinin altinda seyrediyor.

23 Haziran 2023 sonrasi yeni ddnemde kurlardaki ortalama aylik degisim oranlari UFE
agisindan dengede olmakla birlikte TUFE’nin altinda gergeklesmis.

Bu veriler ekonomi yénetiminin UFE oranlarina paralel seyreden bir kur politikasi uyguladigini
ortaya koyuyor. Diger bir bakis acisi ile Ureticilerin fiyat artislarini ortalama kur artislari ile paralel
ylrittiga sdylenebilir. Sonug olarak tilketici enflasyonunu asagiya gekmek igin TUFE oranlarinin
altinda UFE ile paralel seyreden kur degisim oranlarindan bahsedebiliriz.

Mayis ayinda ihracat ve ithalatimiz haliyle dis ticaret hacmimiz gecen yilin ayni ayina gére %10
civari azaldl. ilk 5 aylik toplam ise gecen yil ile neredeyse ayni. Oniki aylik periyot dikkate
alindiginda %3-4 oranlarinda artis var.

Issizlik orani duragan seyrine devam ediyor. Lakin problem istihdam oraninda. istihdam orani
erkeklerde %65,4 kadinlarda %31,2 toplamda %48,1. Ne yazik ki onbes yas ve ustu nufusun
sadece yarisi Uretime katki veriyor.

Birinci gceyrek gayrisafi yurt i¢ci hasila (GSYH) %2,5 oraninda artsa da sanayi sektoru %0,8
oraninda ktuculmus. Ekonomimizin dinamigi insaat sektort 2024 yilinda %9,3 oraninda, 2025
yilinda %10,8 oraninda buyuk oranlarda buyurken, birinci ¢ceyrek itibariyle sadece %3,2 oraninda
buyuyebilmis.

istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI endeksi mayis ayinda 49,8 ile 50 esik degerine oldukca
yaklasmis durumda. Bahsi gegen oran nisan ayinda 45,7 olarak gergeklesmisti.

Hazine, mayis ayinda aylik ortalama kurlar ile 2.832 milyon ABD dolari agik verdi. Savasin etkisi
olarak yorumlanabilir. Bu agiga ragmen, Ocak-Mayis kimulatif sonuglari dikkate alindiginda faiz
disi denge 3.132 milyon dolar fazla vermis durumda.

Saygilarimizla...
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Ortalama Kurlar

Mayis 2026 ortalama doviz alis kurlar dikkate alinarak yapilan hesaplamada, gegcen aya
gore TL, euro bazinda %1,52 oraninda, dolar bazinda %1,57 oraninda deger kaybetti.

Oniki aylik degisim, euroda %21,38 dolarda %17,33 oraninda gergeklesti.

Mayis Aralik Nisan Mayis Gegcen Aya YilBasina

2025 2025 2026 2026 Goére Gére Oniki Ayuk
EURO 43,70 49,95 52,25 53,04 1,52% 6,19% 21,38%
DOLAR 38,72 42,66 44,73 45,43 1,57% 6,49% 17,33%
Parite 1,129 1,171 1,168 1,168 -0,05% -0,28% 3,45%

Haziran ayininilk 10 gininde gerceklesen ortalama euro, dolar kurlari ve parite ile gegen
ay ortalama kurlar ve parite karsilastirmasi asagidaki gibidir.

Degerler Mayis 26 1-10/06/2026 Degisim
EURO KURU 53,04 53,39 0,66%
DOLAR KURU 45,43 45,97 1,18%
Parite 1,168 1,162 -0,51%

10 Haziran tarihlerinde gerceklesen euro, dolar kurlari ve parite ile ge¢en ayin son gunu

kurlar ve parite karsilastirmasi asagidaki gibidir.

Degerler 31.05.2026 | 10.06.2026 Degisim
EURO KURU 53,22 53,29 0,13%
DOLAR KURU 45,71 46,12 0,88%
Parite 1,164 1,156 -0,74%

https://www.muhasebenews.com/ortalama-doviz-kuru-programi/grami | Muhasebe News

Euro, ABD dolari ortalama kurlari ile UFE ve TUFE endekslerinin yillar itibariyle bir 6nceki aya
gore ortalama aylik degis oranlar asagidaki gibidir.

Ort. Aylik Degisim% 2023 (7-12) 2025 2026(1-5) Ortalama
Euro 3,90 1,35 | 2,64 1,22 2,28
Dolar 3,71 1,71 | 1,67 1,27 1,98
OFE 2,54 2,64 | 1,99 1,66 2,17
TUFE 5,67 3,72 | 2,43 2,42 3,42
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UFE, TUFE Mayis Ayi Endeksleri

TUIK aylik, yil basina ve gecen yila gére degisim oranlari asagidaki gibidir.

TUIK Verileri GecenAya YilBasina  Oniki Aylik
UFE 2,75% 14,04% 28,93%
TUFE 1,71% 16,61% 32,62%

https://www.tuik.gov.tr

istanbul Ticaret Odasi (iTO) TUFE Endeksi

ITO mayis ayi tiiketici enflasyonu aylik %1,53 oraninda artti.

iTO Verileri
Enflasyon (TUFE)

Gecgen Aya

1,53%

Yil Basina
17,66%

Oniki Ayluk
36,77%

https://ististatistik.ito.org.tr/

Sektore yakinh@imiz itibariyle UFE ka@it endekslerinin seyri agagidaki gibidir.

Kagit ve Kagit Uriinleri

TUIK Verileri Gecgen Aya ‘ YilBasina  Oniki Ayluk

17 1 Kagit Hamuru Kagit ve Mukavva

2,63%

11,21%

16,94%

17 2 Kagit ve Mukavvadan Uriinler

1,92%

11,39%

17,63%

Ana sanayi gruplarinin UFE aylik ve yillik degisimleri asagidaki gibidir.

UFE Ayluk | Yiluk

Madencilik ve Tas Ocakgiligl 2,85% | 42,74%
imalat 1,99%| 30,72%
Elektrik Gaz Buhar 12,04% 6,88%
Su Temini 3,37%| 35,00%
Ara Mallari 2,94% | 27,76%
Dayanikli Tiiketim Mallar 1,31%| 31,39%
Dayaniksiz Tiiketim Mallari 1,29% | 31,05%
Enerji 6,60% | 31,45%
Sermaye Mallari 1,58% | 23,73%
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Uluslararasi Piyasada Ham Petrol Fiyatlari

Brent petrol fiyatlari mayis ayinda dolar bazinda %1,99 oraninda diiserken, oniki aylik
bazda artis %72,35 olarak gerceklesti.

iran/ABD sorununun yeniden alevlenmesi ile haziran ayinin ilk 10 giiniinde dolar
bazinda %5,73 artis gosterdi.

‘ $ Petrol  TL Petrol ‘
Ay igi 5,73% | 6,66%
Gecgen Ay -1,99% | -0,37%
Oniki Aylik Degisim | 72,35% | 101,69%

Endeksin aylar itibariyle seyri asagidaki gibidir.

Brent Tipi Petrol $

Donem

$ Petrol | Endeks | AySonuKur | TLPetrol | Endeks

10.06.2026 114,40 182 46,12 | 5.275,65 215
29.05.2026 108,20 172 45,71 | 4.946,19 202
30.04.2026 110,40 176 44,97 | 4.964,60 202
31.03.2026 103,10 164 44,40 | 4.577,24 187
27.02.2026 72,87 116 43,80 | 3.191,71 130
30.01.2026 69,32 110 43,34 | 3.004,43 123
31.12.2025 60,85 97 42,85 | 2.607,16 106
28.11.2025 63,07 100 42,35 | 2.671,31 109
31.10.2025 65,07 104 41,89 | 2.725,93 111
30.09.2025 67,02 107 41,51 | 2.781,79 113
29.08.2025 67,39 107 40,94 | 2.759,22 113
31.07.2025 72,53 116 40,51 | 2.938,39 120
30.06.2025 67,61 108 39,74 | 2.686,88 110
30.05.2025 62,78 100 39,06 | 2.452,35 100

(Tablodaki fiyatlar ay sonu fiyatlarini gostermektedir.)
https://tr.calcprofi.com/Brent-fiyatlar.html?date=2026
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Uluslararasi Piyasada Dogal Gaz Fiyatlari

Dogal gaz fiyatlari mayis ayinda euro/MWH bazinda %1,80 oraninda, yillik bazda
degisim orani %38,11 oraninda artis gosterdi.

10 Haziran itibariyle savasin yeniden alevlenmesi ile euro/MWH bazinda %4,18 oraninda
artti.

€ Gas TL Gas

Ayici 4,18% 4,32%
Gecen Ay 1,80% 3,05%
Oniki Aylik Degisim 38,11% 66,02%

Endeksin aylar itibariyle seyri asagidaki gibidir.

Netural Gas €/ MWH

D6énem €Gas | Endeks | AySonuKur | TLGas Endeks

10.06.2026 49,25 144 53,29 | 2.624,53 173
29.05.2026 47,28 138 53,22 | 2.515,89 166
30.04.2026 46,44 136 52,57 | 2.441,46 161
31.03.2026 54,70 160 50,93 | 2.785,84 184
27.02.2026 31,98 93 51,70 | 1.653,13 109
30.01.2026 39,29 115 51,70 | 2.031,00 134
31.12.2025 28,82 84 50,29 | 1.448,99 96
28.11.2025 28,16 82 49,01 | 1.380,16 91
31.10.2025 31,44 92 48,46 | 1.523,40 101
30.09.2025 31,88 93 48,75 | 1.554,19 103
29.08.2025 31,62 92 47,78 | 1.510,93 100
31.07.2025 35,28 103 46,35 | 1.635,12 108
30.06.2025 32,90 96 46,61 | 1.533,38 101
30.05.2025 34,23 100 44,27 | 1.515,38 100

(Tablodaki fiyatlar ayin son giiniindeki fiyatlari gostermektedir.)
https://www.tradingview.com/symbols/NYMEX-TTF1%21/?timeframe=1M
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Dis Ticaret Verileri, Mayis 2026

2026 yili Mayis ayinda gecenyilin ayni ayina gore; ihracat %9,3 oraninda azaligla 22 milyar
504 milyon dolar, ithalat %10,7 oraninda azalisla 28 milyar 103 milyon dolar oldu.

2026 yili Ocak-Mayis doneminde ise, ihracat %0,3 oraninda artisla 111 milyar 169 milyon
dolar, ithalat %1,2 oraninda artigla 153 milyar 905 milyon dolar olarak gergeklesti.

Dis Ticaret Verileri (Milyon dolar)

Dis Ticaret ihracat | ithalat D.THacmi D.T.Dengesi ihr./ith. %
2025 24.816 31.458 56.274 -6.642 78,9
Mayis 2026 22.504 28.103 50.607 -5.599 80,1
Degisim % 9,3 10,7 10,1 15,7
2025 110.889( 152.130 263.019 -41.241 72,9
Ocak Mayis 2026 111.169| 153.905 265.074 -42.736 72,2
Degisim % 0,3 1,2 0,8 3,6
Son Oniki Aya | 06.2024-05.2025 | 265.453| 352.312 617.765 -86.859 75,3
Gore 06.2025-05.2026 | 273.535| 367.182 640.717 -93.647 74,5
Degisim % 3,0 4,2 3,7 7,8

Mayis ayinda gecen yilin ayni ayina gore;

e ihracatin ithalati karsilama orani 1,2 puan artarak %80,1 olarak gergeklesti.

e Enerji verileri hari¢ tutuldugunda, ihracatin ithalati kargsilama orani 8,8 puan
artarak %95,2 olarak gerceklesti.

e Enerjive altin verileri hari¢ tutuldugunda ise, ihracatin ithalati kargilama orani 5,2
puan artarak %97,6 olarak gerceklesti.

e En fazla ihracat yaptigimiz Ulkeler sirasiyla; Almanya (1 milyar 713 milyon dolar),
ABD (1 milyar 532 milyon dolar) ve italya (1 milyar 160 milyon dolar) oldu.

e Enfazlaithalat yaptigimiz ulkeler sirasiyla; Cin (3 milyar 430 milyon dolar), Rusya
(2 milyar 483 milyon dolar) ve Almanya (2 milyar 42 milyon dolar) oldu.

e En cok ihracat 11 milyar 735 milyon dolarla (%4,2 azalis) “Hammadde (Ara
mallari)” grubunda yapilirken, bu grubu sirasiyla 6 milyar 956 milyon dolarla
(%18,8 azalis) “Tuketim Mallan” ve 2 milyar 954 milyon dolarla (%18,7 azalig)
“Yatinm (Sermaye) Mallar1” gruplari takip etti.

e En cok ithalat 20 milyar 430 milyon dolarla (%3,9 azalis) “Hammadde (Ara
mallari)” grubunda yapilirken, bu grubu sirasiyla 3 milyar 891 milyon dolarla
(%30,1 azalis) “Tuketim Mallan” ve 3 milyar 757 milyon dolarla (%18,4 azalig)
“Yatinm (Sermaye) Mallar1” gruplari takip etti.
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TUiK Ekonomik Giiven Endeksi, Mayis 2026

Ekonomik guven endeksi 97,2 oldu

Ekonomik gliven endeksi 0-200 araliginda deger alabilmektedir.

Ekonomik gliven endeksinin 100'den biyiik olmasi genel ekonomik durumaiiliskin
iyvimserligi, 100'den kiiciik olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin kotimserligi
gostermektedir.

. . Endeks Degisim orani (%)
Guven Endeksi | OncekiAy | CariAy | OncekiAy | CariAy

Ekonomik gliven endeksi 96,4 97,2 -1,5 0,8
Tliketici giiven endeksi 85,5 85,8 0,5 0,3
Reel kesim gliven endeksi 98,6 101,0 -1,4 2,4
Hizmet sektori giiven endeksi 109,7 109,0 -3,1 -0,6
Perakende ticaret sektorii giiven endeksi 111,6 112,5 -1,8 0,8
ingaat sektori giiven endeksi 83,6 82,1 3,6 -1,7

https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58119
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isgiicii Istatistikleri, Nisan 2026

(Veriler bir ay geriden gelmekte olup, Nisan ayi verileri 4 Haziran 2026 tarihinde yayimlanmistir.)

Nisan ayinda, issizlik oraniise 0,1 puan artarak %8,2 seviyesinde gergeklesti. issizlik
orani erkeklerde %6,8 kadinlarda %11,0 olarak tahmin edildi.

Subat 2026 (-1.000)

Tiirkiye Niifusu (31.12.2025) A 86.092| 43.059| 43.033
15 ve Daha Yukaridaki Nifus B 66.861| 33.054| 33.807
s Giict C 35.034| 23.202| 11.832
Calisan Niifus (istihdam) E 32.166| 21.630| 10.536
is Arayan Niifus (issiz) G 2.868 1.572 1.296
15 Yas Ve Ustii isgiictine Dahil Olmayanlar | J=B-E | 31.500( 9.639| 21.861
iSSIZLIK ORANI H=G/C 8,2% 6,8%( 11,0%
Geng Niifus Issizlik Orani 14,3% 11,9% 19,0%
Is Guicti Orani D=C/B | 52,4%| 70,2%| 35,0%
istihdam Orani F=E/B | 48,1%( 65,4%| 31,2%
istihdam/Toplam Niifus H=E/A | 37,4%| 50,2%| 24,5%

https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/57983
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Donemsel Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH), I. Ceyrek

GSYH 2026 yili birinci ceyrek ilk tahmini; zincirlenmis hacim endeksi olarak, bir 6nceki
yilin ayni ceyregine gore %2,5 artti.

GSYH olusturan ana kalemlerinin 2024, 2025 yillari ile 2025 ve 2026 yillari 1. geyrek
bluylume oranlari asagidaki gibidir.

BiR ONCEKI YILIN AYNI CEYREGINE GORE 2024 | 2025 |2025-1 | 2026-1
Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) 3,2% | 3,6% | 2,0 | 2,5%
A Tarnim, ormancilik ve balikgilik sektorii 3,9% | -8,8% | -2,0% | 4,6%
BCDE | Sanayi sektoru 0,5% | 2,9% | -1,8% | -0,8%
F insaat 9,3% | 10,8% | 7,3% | 3,2%
GHI [ Hizmetler, ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek 3,1% | 4,6% | 1,3% | 3,7%
Bilgi ve iletisim faaliyetleri 3,4% | 8,0% | 6,1% | 9,5%
K Finans ve sigorta faaliyetleri 4,9% | 3,8% | 0,5% | 3,5%
L Gayrimenkul faaliyetleri 2,4% | 2,7% | 2,4% 3,0%
MN | Mesleki, idari ve destek hizmet faaliyetleri 1,4% | 4,0% | 4,0% 1,9%
Kamu yonetimi, egitim, insan sagligl ve sosyal hizmet
OPQ |faaliyetleri 1,8% | 1,0% | 0,3% 1,8%
RST | Diger hizmet faaliyetleri 1,2% | 4,3% | 4,7% | 5,2%
Net
Vergi | Uriin Gizerindeki vergiler eksi siibvansiyonlar 7,7% | 6,9% | 1,8% | 2,0%

2026 1. ceyrek buyume rakamlarinda pozitif nokta 2025 yilinda %8,8 klculen tarim,

ormancilik ve balik¢ilik sektériiniin%d4,6 pozitif buylime oranina ulagmasi olarak

gosterilebilir.

Bilgi ve iletisim sektdrl %9,5 orantile en ¢cok buylyen grup olarak 6ne ¢ikiyor.

Sanayi sektorl %0,8 oraninda kugulmus.

Buyumenin dinamigi, 2024 yilinda %9,3 2025 yilinda %10,8 blyUyen (deprem sonrasi

insaat faaliyetlerinin de etkisiyle) insaat sektorl %3,2 blyume rakami yakalamis.
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istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI®
imalat Sanayi Raporu

Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), imalat sanayi
sektorunun kaydettigi performansi sergilemek amaciyla tasarlanmis tek rakamli, bilesik
performans gostergesidir.

Manset gosterge; yeni siparisler, Uretim, istihdam, tedarikcilerin teslim suresi ve girdi
stoklari gostergelerinden elde edilmektedir. 50,0 degerinin Uzerinde olgllen tim
rakamlar, sektorde genel anlamda iyilesmeye isaret etmektedir.

Nisan ayinda 45,7 olan manset PMI, Mayis’ta 49,8’e yukselerek 50,0 esik degerine
onemli 6lclide yaklasti. Mart 2024’ten bu yana en yUksek dlizeyinde gerceklesen
endeks, faaliyet kosullarindaki bozulmanin belirgin sekilde yavasladigl ydnunde sinyal
verdi.

Mayis ayi verileri, imalat sanayi Uretiminin yeniden artisa gectigini gosterdi. Boylece
Nisan’da gozlenen sert yavaslamanin ardindan belirgin bir toparlanma kaydedildi.

Anket katilimcilari, 6zellikle uluslararasi pazarlardaki talep kosullarinda iyilesme
belirtilerine dikkat ¢cekti. Nitekim yeni ihracat siparisleri, 20 aylik yavaslama déneminin
ardindan Mayis’ta bliyime kaydetti.

Bazi firmalarin Orta Dogu’daki savastan kaynaklanan fiyat artislarina ve tedarik zinciri
aksamalarina karsi emniyet stoku olusturma g¢abalari, satin alma faaliyetlerinin iki
yildan uzun bir strenin ardindan ilk kez artmasini sagladi.

Ote yandan, girdi stoklarindaki azalma Nisan ayina gore belirgin sekilde hiz kesmekle
birlikte devam etti.

Girdi maliyetleri keskin bir sekilde yiikselmeyi strdirdii. Ozellikle akaryakit, petrol,
metal ve tasimacilik fiyatlarindaki artisa dikkat ¢ekti.

https://www.iso.orqg.tr/vayinlarimiz/
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KOYUNCU

YONETIM DANISMANLIK
VERGI HIZMETLER]

2026 Mayis Hazine Nakit Gerceklesmeleri

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/mart-2026-hazine-nakit-gerceklesmeleri

(Milyon) Oca.26 Sub.26 Mar.26 Nis.26 May.26 Toplam
1. GELIRLER 1.372.057 | 1.392.032 | 1.244.061 | 1.272.460 | 1.146.097 | 6.426.708
2-a FAiZ DISI GIDERLER 1.157.517 | 1.295.988 | 1.293.480 | 1.276.294 | 1.274.447 | 6.297.727
3. FAIiZ DISI DENGE (1-2a) | 214.540| 96.044| -49.419 -3.834| -128.350 128.981
3. FAIZ DISI DENGE ( $) $4.970| $2.200| -$1.119 -$86| -$2.832 $3.132
2-b FAIZ ODEMELERI 453.680 | 183.347| 230.630| 248.029( 123.928| 1.239.614
éE?_iZFEtIéEiSTIRME ve FON 580 439 604 620 0 2.244
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) | -238.560 | -86.863| -279.445| -251.242| -252.278|-1.108.389
5. NAKIT DENGESI ( $) -$5.526 -$1.990| -$6.330| -$5.617| -$5.567| -$26.918
7. BORCLANMA (NET) 332.015| 53.987| 133.541( 168.952| 130.000| 818.495
DIS BORGLANMA (NET) 65.504 [  14.863 -5.964| 20.598| -10.818 84.184
IC BORCLANMA (NET) 266.511| 39.124| 139.504 | 148.354| 140.818| 734.311
i¢ Borglanma/ Borglanma 80% 72% 104% 88% 108% 90%
7. BORCLANMA (NET) $ $7.691| $1.237| $3.025| $3.777| $2.868| $18.598

2026 yilinin ilk dort ayinda toplam 5.978 milyon dolar faiz disi fazla vermisti. Bu
donemde Hazinenin nakit dengesinde ciddi sikilasmaya gittigini soyleyebiliriz.

Lakin, mayis ayinda 2.832 milyon dolar faiz disi acik ortaya ¢ikti. Bu durumu, savas
ekonomisinin sonuclari olarak degerlendirebiliriz.

Hazine nakit gergceklesmelerinde, bu acik ile bile, ilk bes ayda 3.132 milyon dolar faiz

digi fazla ortaya cikti.

2026 yilinin ilk bes ayinda Hazine 18.598 milyon dolar net borglandi. Bor¢glanma
gereksinimini %90 oraninda i¢ borglanma ile karsiladi.

www.koyuncuymm.com
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