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Satir Baslari....

Dunyanin birgcok tlkesinde oldugu gibi Turkiye bir maliyet kiskacinin altina.

Temmuz ayinda enerji fiyatlari yeniden yukseldi. Kuskusuz ylkselen enerji maliyetleri Agustos
ayinda fiyatlara yansiyacak. Tabii ki arz talep dengesi izin verirse.

ISO birinci ve ikinci 500 verilerine dayanarak hazirladigimiz calismamizda da paylastigimiz Gzere,
2025 yilinda sanayinin isgilik maliyetleri TL bazinda %40’in Gzerinde artmis, dolar ve euro
bazinda artis ¢ift haneli rakamlarla gerceklesmis.

2025 yilinda isgilik giderlerinin toplam maliyetler (SMM + Faaliyet Giderleri) icindeki pay!1 ilk 500
de %9,4 (6nceki yil %8,4) ikinci 500 de %14,7 (6nceki yil %13,5) ye ulasmis durumda.

TL bazli kredilerde maliyetler %50 lerin tzerinde. ISO bir ve ikinci 500 sanayi sirketlerinin mali
borclari 6zkaynaklarinin %50 sini gegcmis durumda. Daha zor olani kisa vadeli mali borglarin
toplam mali borglar igcindeki payinin %50 nin Uzerine yerlesmis olmasi. Sanayici U¢ %50 ile
mucadele ediyor.

Ozellikle bazi sanayi kollarinda kapasite fazlasinin sarf edilmesine yénelik distik karli, zoraki
ihracat, yetersizhammadde kaynaklarina sahip Glkemiz icin beraberinde hammadde
fiyatlarinda, dolayisiyla maliyetlerde artisa sebep oluyor.

Sonug, 2025 yili sanayi sirketleri agisindan karsizlikla gecmis vaziyette. Yukselen enerji ve is¢ilik
giderleri karsisinda zorla elde edilen faaliyet karlari finansman maliyetlerini karsilamaya gidiyor.
Birinci 500 de finansman maliyetleri sonrasi kar orani % %3,6 (2024 yilinda %3,2), ikinci 500 de
%2,4 (2024 yiinda %2,3).

Pandemi doneminde yasanan yuksek karlar, kolay ve ucuz finansman maliyetlerinin
hareketlendirdigi yatirnmlarin yarattigi arz fazlasi bugun igin sikinti yaratiyor.

Cozum ig talebin canlandirilmasi ve uygun uzun vadeli finansman imkanlarinin yaratilmasindan
geciyor.

Zaman Keynesyen Politikalarin uygulanma zamani.

Saygilarimizla...
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Ortalama Kurlar

Temmuz 2026 ortalama doviz alis kurlari dikkate alinarak yapilan hesaplamada, gecen
aya gore TL, euro bazinda %0,77 oraninda, dolar bazinda %1,71 oraninda deger kaybetti.

Oniki aylik degisim, euroda %14,24 dolarda %17,05 oraninda gergeklesti.

Temmuz Aralik Haziran Temmuz GecgenAya YilBasina
2025 2025 2026 2026 Gore Gore
EURO 47,00 49,95 53,28 53,69 0,77% 7,49% 14,24%
DOLAR 40,17 42,66 46,23 47,02 1,71% 10,22% 17,05%
Parite 1,170 1,171 1,153 1,142 -0,93% -2,47% -2,40%

UFE, TUFE Haziran Ayi Endeksleri

TUIK aylik, yil basina ve gecen yila gore degisim oranlari asagidaki gibidir.

TUIK Verileri GecenAya YilBasina  Oniki Aylik
UFE 0,77% 7,49% 14,24%
TOFE 1,71% 10,22% 17,05%

https://www.tuik.gov.tr

istanbul Ticaret Odasi (ITO) Enflasyon (TUFE) Endeksi

ITO aylik, yil basina ve gecen yila gére enflasyon tahminleri asagidaki gibidir.

iTO Verileri

Gecgen Aya

Enflasyon (TUFE) 2,06%

Yil Basina

21,56%

Oniki Ayluk
35,20%

https://ististatistik.ito.org.tr/

Sektore yakinhgimiz itibariyle UFE kag@it endekslerinin seyri agagidaki gibidir.

Kagit ve Kagit Uriinleri

TUIK Verileri Gecen Aya ‘ YilBasina Oniki Aylik

17 1 Kagit Hamuru Kagit ve Mukavva

1,37%

16,30%

25,75%

17 2 Kagit ve Mukavvadan Uriinler

2,79%

16,25%

21,14%
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Uluslararasi Piyasada Ham Petrol Fiyatlari

Brent petrol fiyatlari Temmuz ayinda dolar bazinda %20,43 oraninda artarken, oniki
aylik bazda %21,33 oraninda artti.

Agustos ayininilk 13 giintinde dolar bazinda %0,65 duisus gosterdi.

‘ $ Petrol  TL Petrol ‘
Ay igi -0,65% 0,90%
Gecgen Ay 20,43%| 21,42%
Oniki Aylk Degisim | 21,33% | 40,82%

Endeksin aylar itibariyle seyri asagidaki gibidir.

Brent Tipi Petrol $

Donem ‘ $Petrol | Endeks | Ay Sonu Kur ‘ TL Petrol ‘ Endeks
13.08.2026 87,36 121 47,75 | 4.171,57 142
31.07.2026 87,93 121 47,02 | 4.134,47 141
30.06.2026 73,01 101 46,64 | 3.405,16 116
29.05.2026 92,79 128 45,71 | 4.241,61 144
29.04.2026 110,76 153 44,97 | 4.980,79 170
31.03.2026 107,35 148 44,40 | 4.765,92 162
27.02.2026 73,01 101 43,80 | 3.197,88 109
30.01.2026 69,42 96 43,34 | 3.008,59 102
31.12.2025 60,79 84 42,85 | 2.604,42 89
28.11.2025 62,23 86 42,35 | 2.635,52 90
30.10.2025 64,38 89 41,89 | 2.697,06 92
30.09.2025 65,82 i 41,51 | 2.732,02 93
29.08.2025 67,62 93 40,94 | 2.768,56 94
31.07.2025 72,47 100 40,51  2.936,04 100

(Tablodaki fiyatlar ay sonu fiyatlarini gostermektedir.)
https://tradingeconomics.com/commaodity/brent-crude-oil
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Uluslararasi Piyasada Dogal Gaz Fiyatlari

Dogal gaz fiyatlari Temmuz ayinda euro/MWH bazinda %34,59 oraninda artarken, yillik
bazda %67,09 oraninda artis gosterdi.

13 Agustos itibariyle %2,73 oraninda artti.

€Gas | TLGas |
Ayici 2,72% 5,41%
Gecgen Ay 34,59% 35,86%
Oniki Aylik Degisim 67,09% 93,57%

Endeksin aylar itibariyle seyri asagidaki gibidir.

Netural Gas €/ MWH

D6énem €Gas | Endeks | AySonuKur | TLGas Endeks

13.08.2026 60,56 172 55,10 | 3.336,45 204
31.07.2026 58,95 167 53,69 | 3.165,13 194
30.06.2026 43,80 124 53,19 | 2.329,75 142
29.05.2026 47,28 134 53,22 | 2.515,89 154
29.04.2026 46,44 132 52,57 | 2.441,46 149
31.03.2026 54,70 155 50,93 | 2.785,84 170
27.02.2026 31,98 91 51,70 | 1.653,13 101
30.01.2026 39,29 111 51,70 | 2.031,00 124
31.12.2025 28,82 82 50,29 | 1.448,99 89
28.11.2025 28,16 80 49,01 | 1.380,16 84
30.10.2025 31,44 89 48,46 | 1.523,40 93
30.09.2025 31,88 90 48,75 | 1.554,19 95
29.08.2025 31,62 90 47,78 | 1.510,93 92
31.07.2025 35,28 100 46,35 | 1.635,12 100

(Tablodaki fiyatlar ayin son giiniindeki fiyatlari gostermektedir.)
https://www.tradingview.com/symbols/NYMEX-TTF1%21/?timeframe=1M
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Dis Ticaret Verileri, Temmuz 2026

2026 yill Temmuz ayinda gecen yilin ayni ayina gore; ihracat %2,9 oraninda artisla 25
milyar 621 milyon dolar, ithalat %5,2 oraninda artigla 32 milyar 989 milyon dolar oldu.

2026 yili Ocak-Temmuz doneminde ise, ihracat %3,4 oraninda artisla 161 milyar 601
milyon dolar, ithalat %4,7 oraninda artigla 222 milyar 109 milyon dolar olarak

gerceklesti.

Dis Ticaret Verileri (Milyon dolar)

Dis Ticaret Dénem ihracat ithalat D.THacmi D.T.Dengesi ihr./ith. %

Haziran 2026 24.940| 35.319 60.259 -10.379 70,6

Temmuz 2026 25.621 32.989 58.610 -7.368 77,7

(Gegen Aya Gore) Degisim % 2,7 -6,6 -2,7 -29,0

Temmuz 2025 24.909| 31.372 56.281 -6.463 79,4

Temmuz 2026 25.621 32.989 58.610 -7.368 77,7

(Gegen Yilin Ayni Degisim % 2,9 5,2 4,1 14,0

Ayina Gore

Ocak-Temmuz 2025 156.265( 212.188 368.453 -55.923 73,6

Ocak-Temmuz 2026 161.601 | 222.109 383.710 -60.508 72,8

(Kimilatif) Degisim % 3,4 4,7 4,1 8,2

Son Oniki Aya Gore 08.2024- 269.339| 357.684 627.023 -88.345 75,3
07.2025

Son Oniki Aya Gore 08.2025- 278.570| 375.328 653.898 -96.758 74,2
07.2026

(Oniki Ay) Degisim % 3,4 4,9 4,3 9,5

https://ticaret.gov.tr/haberler/2026-yili-temmuz-ayi-dis-ticaret-verileri
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Guven Endeksleri, Temmuz 2026

Ekonomik giiven endeksi 99,8 oldu

Ekonomik gliven endeksi 0-200 araliginda deger alabilmektedir.

Ekonomik gliven endeksinin 100'den biyiik olmasi genel ekonomik durumaiiliskin
iyvimserligi, 100'den kiiciik olmasi ise genel ekonomik duruma iliskin kotimserligi
gostermektedir.

. . Endeks Degisim orani (%)
Guven Endeksi | OncekiAy | CariAy | OncekiAy | CariAy

Ekonomik giiven endeksi 98,9 99,8 1,8 0,9
Tliketici giiven endeksi 87,9 89,8 2,5 2,2
Reel kesim gliven endeksi 102,0 101,2 1,0 -0,8
Hizmet sektori giiven endeksi 110,5 112,0 1,4 1,4
Perakende ticaret sektorii giiven endeksi 112,8 111,0 0,3 -1,6
ingaat sektori giiven endeksi 83,0 83,5 1,1 0,6

https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58123
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isgiicii Istatistikleri, Haziran 2026

(Veriler bir ay geriden gelmekte olup, Haziran ayi verileri 31 Temmuz 2026 tarihinde

yayimlanmigtir.)

Issizlik oraniise 0,5 puan azalarak %7,6 seviyesinde gergeklesti.

Hanehalki isgiicti Arastirmasi sonuglarina gore; 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz
sayisi 2026 yili Haziran ayinda bir d6nceki aya gore 168 bin kisi azalarak 2 milyon 688 bin

kisi oldu.

issizlik orani erkeklerde %6,5 iken kadinlarda %9,8 olarak tahmin edildi.

Haziran 2026 (-1.000) Toplam  Erkek Kadin

Tirkiye Niifusu (31.12.2025) A 86.092| 43.059| 43.033
15 ve Daha Yukaridaki Nufus B 66.983| 33.112| 33.871
Is Glicu C 35.421| 23.419| 12.002
Calisan Nifiis (istihdam) E 32.733| 21.902| 10.831
Is Arayan Nuifus (issiz) G 2.688| 1.517| 1.171
15 Yas Ve Ustii isgliciine Dahil Olmayanlar | J=B-E | 31.562| 9.693| 21.869
ISSIZLiK ORANI H=G/C 7,6%| 6,5%| 9,8%
Geng Niifus issizlik Orani 14,3%| 11,9%| 19,0%
Is Glicli Orani D=C/B | 52,9%]| 70,7%| 35,4%
istihdam Orani F=E/B | 48,9%| 66,1%| 32,0%
Istihdam/Toplam Niifus H=E/A 38,0%| 50,9%| 25,2%

https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/57986
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imalat Sanayi Endeksi, Haziran 2026

(Veriler bir ay geriden gelmekte olup, mayis ayi verileri 10 Agustos 2026 tarihinde yayimlanmistir.)

Sanayi Uretimi (2021=100 referans yilli) Haziran ayinda, aylik bazda %1,4 azalirken, yillik
bazda %0,1 oraninda artti. Endeksin son oniki aylik periyotta yilik ve aylik seyri agagidaki

gibidir.

Sanayi | temmuz | agustos | eyliil | ekim | kasim | aralik [ ocak | subat | mart | nisan | mayis | haziran
Yiltik 5,00 7,10 2,90 | 2,20 2,40 -2,10 | -1,80 | 2,20 |-1,10| 6,00 0,00 -1,40
Aylik -1,80 0,40 -2,20 | -0,80 | 2,50 1,20 |-2,80| 2,60 |-0,80| 3,70 | -2,90 0,10

Sanayi Uretimi

Endeksin aylik ve yillik alt kirlhmlari agagidaki gibidir.

Mayis % Ayuk | Ytk
Toplam Sanayi 0,1 -1,4
Madencilik ve Tas Ocakgilig -5,0 -1,6
imalat 0,0 -1,5
Elektrik, Gaz, Buhar 1,5 1,1
Ara Mali -1,6 0,5
Dayanikli Tiiketim Mali -3,3 -4,4
Dayaniksiz Tiiketim Mali -1,1 -1,4
Enerji 0,6 2,2
Sermaye Mali 5,1 -4,8
Dusgtk Teknoloji -1,0 -1,2
Orta-Dustlik Teknoloji -1,3 -0,8
Orta-Yiiksek Teknoloji 2,4 3,5
Yiiksek Teknoloji 3,8 -20,3

https://veriportali.tuik.gov.tr/tr/press/58187
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istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye PMI® imalat Sanayi
Temmuz’da 47,7 olarak gerceklesti

Istanbul Sanayi Odasi Turkiye imalat PMI temmuzda 47,7’ye yukselmekle birlikte 50,0
esik degerinin altinda kalarak imalat sektérindeki belirgin yavaglamanin strdtgune
isaret etti. Boylece faaliyet kosullarindaki kesintisiz bozulma egilimi 28’inci aya ulasti.
Yeni siparislerdeki azalis hazirana gore biraz daha dusuk hizda gerceklesse de belirgin
duzeyde devam etti. Anket katilimcilari, yeni siparislerdeki azalisi olumsuz piyasa
kosullarina ve fiyat baskilarina bagladi. Orta Dogu’daki savas, uglincu ¢eyregin basi
itibariyla uluslararasi talebin de zayiflamasinda etkili oldu.

istanbul Sanayi Odasi Turkiye Sektérel PMI temmuz ayi raporuna gore Uretimini artiran
sektor sayisi Uge yukseldi. En gucli buaydme giyim ve deri Grlnleri sektorinde
gerceklesti; bu sektdrtin buyime hizi dort yili agkin bir ddnemin en yuksek seviyesine
ulasti. Elektrikli ve elektronik GrUnler ile metalik olmayan mineral Urlnler de yeniden
genisleme bolgesine gecti.

Uretimde en belirgin yavaslama gida triinlerinde goriildi. Temmuzda tiretim artisi
kaydeden ug¢ sektor, yeni siparislerde de buytume sergiledi. Yeni ihracat sipariglerinde
ise 10 sektdriin dérdiinde artis kaydedildi. istihdamini artiran sektér sayisi ise
temmuzda bese ¢ikarak subat ayindan bu yana en yuksek seviyesine ulasti.

https://www.iso.org.tr/haberler/diger-haberler/iso-turkiye-imalat-pmi-temmuz-2026-raporu-ile-
turkiye-sektorel-pmi-raporu-aciklandi/
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2026 Yili Hazine Nakit Gerceklesmeleri, Temmuz 2026

2026 yili Temmuz ayinda Hazine, 67.740 milyon TL (ortalama kurlarla 1.483 milyon

dolar) faiz disi acik verdi.

Buna ragmen 2026 yilinda kuimulatif faiz disi1 fazla 297.525 milyon TL (6.619 milyon

dolar) oldu.

(Milyon) Oca.26 Sub.26 Mar.26 Nis.26 May.26 Haz.26 Tem.26 Toplam
1. GELIRLER 1.372.057 | 1.392.032 | 1.244.061 | 1.272.460 | 1.145.638 | 1.512.230 | 1.304.809 | 9.333.377
2-aFAIZDISI GIDERLER | 1.157.517 | 1.295.988 | 1.203.480 | 1.276.204 | 1.274.447 | 1.273.486 | 1.464.640 | 9.035.852
3. FAIZ DISI DENGE (1-2a) 214540 | 96.044| -49.419| 3.834| -128.810| 238.744| -69.740| 297.525
3. FAIZ DISI DENGE ( $) $4.970| $2.200| -$1.119 .$86| -$2.835| $5.164| -$1.483 $6.619
2-b FAIZ ODEMELERI 453680 | 183.347| 230.630| 248.029| 123.928| 189.441| 325910| 1.754.965
‘éE?_iZR',EI'_"E'E?TiRME ve FON 580 439 604 620 460 799 0 0
5. NAKIT DENGESI (1+4-2) -238.560 | -86.863 | -279.445| -251.242| -252.278| 50.102| -395.650| -1.453.937
5. NAKIT DENGESI ( $) .$5.526| -$1.990| -$6.330| -$5.617| -$5.553| $1.084| -$8.415| -$32.346
7. BORGLANMA (NET) 332.015| 53.987| 133.541| 168.952| 130.000| -9.688| 315.731| 1.124.538
DIS BORGLANMA (NET) 65504 | 14.863| 5964 20508| -10818| -126.185| 116.486 74.484
iC BORCLANMA (NET) 266.511| 39.124| 139504 | 148.354| 140.818| 116.497| 199.245| 1.050.053
7. BORGLANMA (NET) $ $7.601| $1.237| 3025 $3777| 2862 -s210| s$6.715| s25018
Aylik Ort. ABD Dolar Kurlari | 43,17| 43,66| 44,15| 44,73| 45,43| 46,23| 47,02| 44,95

Hazine temmuz ayinda 315.731 milyon TL (6.715 milyon dolar) uzun zaman sonra dis

borclanmanin payl %37 ye yukseldi.

2026 yilinda kimulatif bazda 1.124.538 milyon TL (25.018 milyon dolar) bor¢lanan
Hazine, Temmuz ayinin aksine borglanmanin ¢cok 6nemli bir kismini %94 i¢ bor¢glanma

ile karsiladi.

(Dolar karsiliklari Hazine’nin aciklamalari olmayip, ortalama kurlar dikkate alinarak

tarafimizca hesaplanmisgtir.)

https://www.hmb.gov.tr/kamu-finansmani-istatistikleri
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