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Kurtulus Dengede

Oluklu mukavva kagit tiretiminde kapasite fazlasini artik bilmeyen yok. Ulkemizde bu
sektorde yapilan kagit Gretiminin, cok az bir kisim hari¢ neredeyse tamamini, hurdadan
yapilan kagit uretimi olusturuyor.

Bu yil oluklu mukavva sektérine yonelik kagit Gretimimiz 4 milyon tonu bulacak. 2025
yilinda 3.600 bin tona yakin Uretim gerceklesmis. En kaba tahminle 2026 yilinda 400 bin
tonun Uzerinde bir Gretim artisi olacak.

Oluklu mukavva satislari 2023 dahil yillar itibariyle bilyimiiyor. Uretimden satislar 2023

yiindan beri yillik 2,5 milyon ton civarinda. 2026 yilinda oluklu mukavva ambalaj

sektorunun, fazladan uretilecek 400 bin ton kagit kadar blyuyebilmesi imkansiz. Bu
kadar fazla kagidin i¢ piyasada kullanilabilmesi igin sektortin (400.000 /2.500.000 =)

%16 buylmesi gerekli.

O zaman fazladan uretilecek kagidin ihracata yonelmesi zorunluluk. ihracat kari/zarari,
uretimi durdurma maliyetinden daha iyi oldugu her noktada, ihracata yonelinmesi
gerekli. Bunu daha 6nceden yazmigtik: “Kurtulus ihracatta.”

2026 Yili Dengesi Nasil Olur?

2026 yilinda 6nceki yila gore 400 bin ton fazladan kagit Uretilecekse -bizim tahminimiz
bu yondedir- oluklu mukavva sektort de %3 civari buyuyebilirse, 350 bin ton Gzerinde
kagidin ihracat artisi, ithalat azalisi yani dis ticaret fazlasina gitmesi gerekir.

Denge (ton) Formiil 2025 2026 Fark (Ton) | Fark (%)
OM Kagit Uretim Tahmini a 3.570.553| 4.000.000 429.447 12,0%
OM Ambalaj Uretim Tahmini b 2.500.000( 2.574.031 74.031 3,0%
Olmasi Gereken Dis Ticaret Fazlasi c=(b-a) | 1.070.553| 1.425.969 355.416 33,2%
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2026 Yili ilk Alti Ay ihracat ithalat Verileri

TUIK dis ticaret istatistiklerini yayinliyor. Turkiye’de tiretimi gerceklestirilen oluklu
mukavva kagitlarinin ihracat ve ithalat verilerini www.tuik.gov.tr adresinden edinmek
mamkun.

Veriler 6zetlendiginde 2026 yilinin ilk 6 ayinda 324 bin ton ihracat 36 bin ton ithalat
yapilmis, 2026 yilindaki ithalat ve ihracat degisimlerinin toplami olan fark 155 bin tondan
biraz yukarida gerceklesmis.

Dénem 2026 ihr. | 2025 ihr.| 2026 ith. | 2025 ith.| Fark

Ocak 38.894 33.189 | 4.030 6.765 8.439

Subat 42.832 18.709 | 5.857 5.543 | 23.809
Mart 43.501 28.091 | 8.037 8.337 | 15.710
Nisan 64.692 35.052 | 10.008 | 8.207 | 27.839
Mayis 63.979 29.040 | 3.959 | 12.359 | 43.339
Haziran 70.678 39.070 | 4.554 9.511 | 36.565
Toplam 324.576 | 183.150 | 36.445 | 50.722 | 155.702

Yilin ilk alti ayina denk gelen iki dini bayramin hem Gretim hem de ihracati etkiledigi goz
onune alinirsa, ikinci alti ayda yukarida hesapladigimiz olmasi gereken dis ticaret fazlasi
hedefinin (355 bin ton) yakalanacagini rahatlikla soyleyebiliriz.

Son Aylarda Artan ihracat Miktari

Yilin birinci yarisinin son U¢ ayinda ihracat miktari artarken ithalat da minimum duzeye
dismus gorinuayor.

Dénem |2026 ihr.| 2026 ith.| Fark

Oca.26 38.894 | 4.030 | 34.864
Sub.26 42.832 | 5.857 | 36.975
Mar.26 | 43.501 | 8.037 | 35.464
Nis.26 64.692 | 10.008 | 54.684
May.26 | 63.979 | 3.959 | 60.020
Haz.26 70.678 | 4.554 | 66.124
Toplam | 324.576 | 36.445 | 288.131
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Son U¢ aydaki bu trendin devami halinde ihracat artigl ithalat azaligi arasindaki fark
toplam Uretim artisini yakalayacak gibi gértntyor.

OM Kagit Formiil 2025 2026 Fark (Ton) | Fark (%)
Uretim (ton) a 3.570.553 | 4.000.000 | 429.447 12,0%
ihracat (ton) b 458.274 856.223 397.950 87%
ithalat (ton) c 81.518 55.409 -26.109 -32%
Dis Ticaret Fazlasi d(=b-c) | 376.756 800.815 424.059 113%
Olmasi Gereken Tuketim (T) | e(=a-d) | 3.193.797 | 3.199.185 5.388 0,2%

Son U¢ aydaki trendin gelecek alti ayda da devam etmesi halinde i¢ tiketim artigina
kalan miktar sadece 5 bin ton civarinda hesaplanabilir. Bu da oldukga 6nemsiz bir
miktar.

Kurtulus ihracatta Ama Hurda Tedariki ve Maliyetine Dikkat!

2026 yilinin birinci ceyreginde ihracat gecen yila gore 45 bin ton artarken ikinci geyrekte
96 bin ton artmis. Bu artis birinci ceyregin iki katindan fazla.

ihracat 2026 2025 Artis

Birinci Ug Ay 125.563 80.112 45.451
ikinci Ug Ay 200.134 103.651 96.483
Toplam 325.697 183.763 141.934

Temmuz, Agustos ihracat verileri hentz elimizde degil. Ancak son ug¢ aydaki trend
devam etmisse, -ki tahminlerimiz o yonde- bagka bir krizle karsi karsiya oldugumuzu
soyleyebiliriz.

2025 yilinda ulkemizde toplam hurda kagit ihtiyacinin yaklasik %60’1 i¢ piyasadan
karsilaniyor. Son 4-5 yilda i¢ piyasada toplanan hurda 2,6 milyon ton civarinda. iceride
toplanan hurda kagit artmiyor. Ancak tretimde kullanilan hurda, Gretim artisina paralel
olarak her yil artiyor. ilave hurda gereksinimi ithalat yoluyla karsilaniyor.

Yine TUIK verilerinden elde ettigimiz rakamlara goére, 2026 yilinda hurda kagit ithalati ilk
alti ayda bir 6nceki yila gore fazla degismemis, sadece 7 bin ton artmis gortinuyor. Hatta
mayis-haziran aylarinda gecen yilin ayni aylarinin altinda ithalat yapilmis.
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Yine tahmin, artan finansman maliyetleri, ilave finansmana ulagsmanin zorlagmasi, nakit
ihtiyaci, fabrikalarin hurda stoklarini eritmis oldugu sonucuna ulasabiliriz. Ureticiler
hizla artan ihracati stoklarini eriterek karsilamislar.

Ancak, temmuz agustos verileri elimizde degil. Hurda ithalatinin artmis olmasi oldukga
muhtemel.

Hurda 2026 ith | 2025 ith Fark

Ocak 57.977 | 39.418 | 18.559
Subat 107.280 | 90.395 | 16.885
Mart 148.134 | 111.579 | 36.555

Nisan 171.586 | 125.293 | 46.293
Mayis 70.739 | 163.179 | -92.440
Haziran 91.566 | 110.323 | -18.757
Toplam | 647.282 | 640.187 | 7.095

Artan hurda ithalati, hurda tedarik maliyetini de yukariya ¢gekecektir. Malumun ilani. Son
haftalarda bu duruma sahit oluyoruz.

Cobweb Teoremi Benzeri Bir Model isler mi?

Oriimcek agi teoremi veya driimcek agi modeli, fiyatlarin belirli piyasa tirlerinde neden
periyodik dalgalanmalara maruz kalabilecegini aciklayan bir ekonomik modeldir. Bir
piyasada, fiyatlarin gézlemlenmesinden once Uretilecek miktarin segilmesini arz ve
talep baglaminda anlatir. Ureticilerin fiyatlara iliskin beklentilerinin gegmis fiyatlara
iliskin gozlemlere dayandig varsayilmaktadir.

Oriimcek agi modeli genel olarak arz ve talep kararlari arasindaki zaman gecikmesine
dayanmaktadir. Tarimsal pazarlar, ekim ve hasat arasinda bir gecikme olmasi nedeniyle
orumcek ag modelinin uygulanabilecegi yerlerdir. Ornegin, beklenmedik kétii hava
kosullari sonucunda ciftgilerin alisilmadik derecede az cilek mahsullyle pazara gittikleri
varsayildiginda, piyasa arz egrisinin sola dogru kaymasina neden olan bu eksiklik,
yUksek fiyatlara yol acar. Ciftciler bu ylksek fiyat kosullarinin devam edecegini
ongorurler, ertesi yil da ¢gilek Gretimini diger Urlinlere kiyasla artiracaklardir. Dolayisiyla
pazara c¢iktiklarinda arz yuksek olacak ve fiyatlar diistk olacaktir. Eger daha sonra dusuk
fiyatlarin devam edecegini dustnurlerse, gelecek yil gilek Uretimini azaltacaklardir ve bu
da fiyatlarin tekrar ylikselmesine neden olacaktir. ’

1 https://tr.wikipedia.org/wiki/%C3%96r%C3%BCmcek a%CA%9F%CA4%B1 teoremi
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Burada da bu teoriye yakin bir teori igleyebilir. Artan ihracat, hurda fiyatlarini da
artirmaktadir. Artan hurda maliyetleri karsisinda ureticiler, ihracat nedeniyle yurticinde
dengede olan arz talep karsisinda fiyatlarini artirma yoluna gideceklerdir.

Artan yurt ici fiyatlara paralel yurt digi fiyatlar, dolayisiyla ihracat fiyatlari artmazsa,
ihracat artan hurda maliyetleri nedeniyle bisbltun karsiz hale gelecektir. En azindani¢
piyasadan daha karsiz olacaktir.

Yurticinde artan fiyatlar, ihracata giden bir kisim Uretim miktarinin i¢ piyasaya
yOnelmesine neden olacaktir. Bu durumda hem artan yurt igi fiyatlar gerileyecek hem
ihracat azalacak hem de azalan ihracat miktarina paralel hurda fiyatlar gerileyecektir.
Denge Nerede Olusur?

Dengenin saglikli bir noktada olusumunu sag duyulu kararlar belirler. Yoksa bir Ustattan
duyup not ettigim “Roller Coaster Etkisi” sektdrl bir asagiya bir yukariya gotiurtp

getirecektir.

Aman emniyet kemerlerinizi baglamayi unutmayiniz...
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