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NEREYE GiDIYORUZ!

Bazen benim de aklima gelmisti denir ya iste tam da dyle. is adami bir dostumuz, Asaf
Savas Akat Hocamizin X de yer alan bir paylasimini gonderdi.” “Son dort yilda neler
oluyor?” diye sormus hocam. Asagidaki grafigi paylasarak.

Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar
(takvim ve mevsim etkilerinden anndiriimus, 3 ayhk hareketli ortalama)
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— Sanayi Uretimi — Perakende Satis Hacim Endeksi (saat ve miicevher haric)

Mavi renkli ¢izgi perakende satiglar, kirmizi olani sanayi tretimi. 2023 yili ile o kadar ¢ok
sey degismis ki; perakende satiglar mi gcok artmis, sanayi Uretimi mi yeterince
bluyldyememis?

incelemeye deger dogrusu...

L https://x.com/AS Akat/status/21096061419238h77316
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Bu durumun mimari “Nas Politikas1” (dusuk faiz yaklasimi), yerine uygulanan
“Enflasyonla YUksek Faiz Dusuk Kur Politikasi” olabilir mi?

Eski politikanin son ay1 olan Haziran 2023 rakamlarini Eylul 2026 rakamlari ile
karsilastirirsak yeni ekonomik politika ile ortaya ¢ikan sonuglari degerlendirebiliriz.

Sanayi Uretimi ve imalat Sanayi Ne oldu?

TUIK her ay sanayi Giretimi, alt kalem olarak da imalat sanayi endeksini aylik ve yillik
olarak yayinliyor.

2023 haziran ay! her iki endeks i¢in de 100 baz puan kabul edilip, bu baz puani her ayin
endeksiyle degerleyip bugline getirdigimizde, Eylil 2026 doneminde endeks sanayi
uretiminde %101,59 a imalat sanayisinde %99,18 e geliyor.

Haziran 2023 tarihinden buglne sanayi Uretimimiz 39 ayin toplaminda (Haziran 2023-
Eylul 2026) sadece %1,59 artarken, imalat sanayimiz %0,82 oraninda dismus.
Tamamen TUIK verilerinin hesabi.

Sonug, bu sire icinde gerek genel olarak sanayide ve alt kalem olarak imalat
sanayisinde kayda deger bir blUyime olmamis.

Dis Ticaret Verilerimiz Ne Durumda

O vakit, hocamizin dlzenledigi grafikte yer alan perakende satislardaki artisin kaynagini
arastiralim. Sanayi Uretimi sabit kalmigsa, artis ithalat ihracat degisimleri kaynakli mi?

ihracat ithalat sonuglarimiz hakkinda yorum yapabilmek igin bazi degiskenleri tahlil
etmemiz gerekiyor.

Kurlar ve Fiyatlardaki Degisimler

Veriler Haz.23 Eyl.26 Degisim
EURO (MB Aylik Ortalama Déviz Satis Kuru) 25,29 56,01 121%
DOLAR (MB Aylik Ortalama Doviz Satis Kuru) 23,44 48,61 107%
Parite 1,08 1,152 6,8%
UFE (TUIK) 2320,72| 5901,26 154%
TUFE (TUIK) 1351,59| 4368,35 223%

O glinden buglne euro %121,44 oraninda artarken dolar %107,33 oraninda artmis.
Euro/dolar paritesindeki degisim %6,80 olarak gerceklesmis.
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Ayni dénemde TUIK verilerine gére UFE %154,29 artarken TUFE %232,2 oraninda artmis.

Dedik ya enflasyonla dusuk faiz yoluyla mucadele politikasi terkedilmis yerine dtsuk

kurlarla mucadele politikasi baglamis.

ithalati destekleyen, ihracatciyi sikintiya sokan bir durum.

Asgari Ucret

Veriler | Haz23 EylL26  Degisim
Asgari Ucret (TL) 10008 33030 230%
Asgari Ucret ($) 426,962 | 679,4898 59%

Bizde Ucret artiglarinda, genelde asgari Ucret artis oranini esas alinir. Asgari Ucretteki
artis orani %230 olmus. TUIK enflasyon verileri dikkate alindiginda oldukga paralel bir

degisim.

Ancak kurlar enflasyona paralel artmayinca dolar bazinda asgari Ucret artisi %59 olarak

gerceklesmis.

ihracatgiyi sikintiya sokan bir durum daha...

Enerji Fiyatlari

TUIK Verileri Haz.23 Eyl.26  Degisim
05 1 Tas Komur 4413,34( 8274,83 87%
05 2 Linyit 2273,02| 6510,70 186%
06 1 Ham Petrol 4214,13( 12013,78 185%
06 2 Dogalgaz, Sivilastiriimis Veya Gaz Halinde 2625,43| 4531,86 73%
19 02 Rafine Edilmis Petrol Uriinleri 4541,81| 17186,19 278%

Bahsi gecen donemde ham petrol, linyit, rafine edilmis petrol Grlnleri yani enerji
girdilerinin 6nemli bir bolumu kurlarin oldukga Uzerinde artmis. Yani doviz bazinda reel

bir artis var.

Tas komuri ve dogal gaz daha az artmis goriinse de bunlarin baz déneminden 6nce
ciddi bir artig gostermis olmasindan kaynaklaniyor. Rusya’nin Ukrayna’yi isgali (24

Subat2022) sonrasi zaten dogal gaz ve tasg kdmuru fiyatlan artmisti.
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Kurlarin oldukga Uzerinde artan enerji maliyetleri ihracati zorlayici baska bir etken olarak
karsimiza gikiyor.

Dis Ticaret Rakamlarimiz

ihracatgi agisindan bu kadar olumsuz durum varken ve kurlar ithalati destekliyorken
bakalim bu iki ddnem arasinda dis ticaretimiz nasil degismis?

D.T. ihr./ith.
Dis Ticaret Dénem ihracat  ithalat D.THacmi Dengesi

Ocak-Eyliil 2023 187.464 | 274.755 462.219 -87.291 68,2
Ocak-Eyliil 2026 210.973| 281.998 492.971 -71.025 74,8
(2026-23 Kiimiilatif ) Degisim % 12,5 2,6 6,7 -18,6
Son Oniki Aya Gore 10.2022-09.2023 | 251.900| 371.200 623.100| -119.300 67,9
Son Oniki Aya Gore 10.2025-09.2026 | 283.727( 379.761 663.488 -96.034 74,7
(2026-23 Oniki Ay) Degisim % 12,6 2,3 6,5 -19,5

Ocak-Eylul 2026 verilerimizi Ocak-Eylul 2023 verilerimizle, son oniki aylik verilerimizi de
Eylil 2023 ve 6ncesi oniki aylik verilerimizle karsilastirdigimizda, bu ug¢ yillik stre sonrasi
ihracatimizin %12-13 bandinda arttigl, ithalattaki artisin sadece %2-3 bandinda kaldig,
ihracatin ithalati karsilama oraninin %68 lerden %75 lere ¢iktigl gorulmektedir.

Yukarda aktardigimiz tum olumsuz etkenlere ragmen, ihracat ithalata gére daha ylksek
oranlarda artmig demektir.

Sanayi Uretiminin Ustiinde Seyreden Perakende Satislar Nereden
Geliyor?

Sanayi Uretiminin bu sure araliginda yerinde saydigini ilgili bolimde aktarmistik.

Zorlastirilan buttn olumsuzluklara ragmen ihracat fena sayilmayacak bir oranda artmis.
ithalat, destekleyici kur yapisinda bile ciiz’i bir oranda artis kaydetmis. Oyleyse
perakende satislardaki blyuk artis nereden kaynaklaniyor? Tabii ki bundan sonrasi
yorum, bizim yorumumuz.

e Sanayi Uretimi artmiyor, bircok sektorde devreye giren yeni kapasiteler de Uretimi
karsiz hale getiriyor. i¢ piyasada satilamayacak tiretim fazlaligl, daha diisiik
fiyatlarla ihrag ediliyor.
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e Hem kapasite fazlaligi hem de sanayide blylyememe krizi yatinmlar durma
noktasina getirmis durumda. Ulke yatirrm mali ithalati yerine tiiketim mali ithal

ediyor.

e insaat sektorii 2026 yilinin ikinci geyreginde negatif biiyiidii. Bu durum, insaat
sektdrd, buydmenin dinamigi olan bir Ulke i¢in dnemli bir problem olsa gerek.

Bir Onceki Yila veya Yiin Ayni Ceyreginde Gore = 2024 2025 2026-1 2026-2
Gayrisafi Yurt ici Hasila (GSYH) 3,2% | 3,6% | 2,5% | 2,3%
insaat 9,3% | 10,8% | 3,2% | -1,9%

Nihai tuketici, yuksek faizlerle bor¢glanmak istemiyor. Ev araba almak bu faiz

oranlariyla/kredi limitleriyle ok zor. is béyle olunca para yatirm veya bizde

yatirim sayilan bu tip tuketimler yerine perakende tuketim harcamalarina gidiyor.

e issizlik orani %8 lerin altina indi. Ancak, genc niifus issizlik orani %14,3. istihdam

disi kalan gen¢ nufus perakende ticaretinin artigina yon veriyor.

Aklima su soru geliyor tarimdan sonra sanayiciligi de mi terk ediyoruz? Ureten
toplumdan tuketen topluma dogru yol aliyoruz. Cozum bulmamiz gerekiyor.
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